DDA ETP GmbH
Lagebericht
Fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2023
Grundlegende Unternehmensinformationen

Die DDA ETP GmbH ("die Gesellschaft") ist nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
eingetragen und hat ihren Geschaftssitz in der Neue Mainzer Str. 66-68, 60311 Frankfurt am Main.
Die einzige Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist die Emission von Anleihen, die durch
Kryptowdhrungen und andere digitale Vermogenswerte besichert sind. Mit der Emission der Anleihen
beabsichtigt das Unternehmen, die Nachfrage der Anleger nach handelbaren Wertpapieren zu
befriedigen, liber die eine Investition in Kryptowdhrungen und andere digitale Vermogenswerte
getatigt wird.

Am 15. April 2021 begab das Unternehmen seine ersten Anleihen (die "Anleihen", "Wertpapiere"
oder "XBTI", ISIN DEOOOA3GK2N1, Wertpapierkennnummer A3GK2N, Bloomberg-Ticker XBTI),
vorbehaltlich der Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
XBTI sind besicherte Anleihen, die vollstdndig durch Bitcoin besichert sind. Die Anleihen haben kein
festes Falligkeitsdatum. Die Anleihen werden nicht verzinst. Jede Anleihe verbrieft das Recht des
Anleiheglaubigers, von der Gesellschaft die Lieferung von Bitcoin zu verlangen, und zwar
entsprechend der Forderung des Anleiheglaubigers in Bezug auf jede Anleihe, ausgedriickt durch den
Betrag an BTC pro Anleihe ("Kryptowahrungsanspruch"). Unter bestimmten Umstanden kann von den
Anleiheglaubigern stattdessen die Zahlung eines bestimmten Barbetrags in USD verlangt werden.
XBTI wurde am 12. Mai 2021 auf XETRA der Deutschen Bérse notiert und das Notifizierungsverfahren
wurde in mehreren Rechtsordnungen durchgefiihrt, darunter Deutschland, Osterreich, Italien,
Danemark, Finnland, Irland, Luxemburg, die Niederlande, Norwegen, Spanien, Schweden, Zypern, die
Tschechische Republik, Estland, Frankreich, Griechenland, Malta, Polen, Portugal, die Slowakei und
Slowenien ("Passporting"). AuBerdem ist XBTI fiir den Vertrieb in der Schweiz zugelassen.

Sollten bestimmte Ereignisse eintreten, die in den Anleihebedingungen naher beschrieben sind, kann
das Unternehmen jederzeit nach eigenem und freiem Ermessen (ist aber nicht dazu verpflichtet)
beschlieRen, alle Schuldverschreibungen zu kiindigen und sie zu ihrem Zwangsriickzahlungspreis
zuriickzuzahlen. Zu diesen zwingenden Riickzahlungsereignissen gehoren unter anderem das
Inkrafttreten neuer Gesetze oder Vorschriften, die den Erwerb von Lizenzen erfordern, damit die
Gesellschaft ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen erfiillen kann, Anderungen in der
steuerlichen Behandlung von Bitcoin oder der Fall, dass die Gesellschaft von einem zustandigen
Gericht angewiesen oder anderweitig gesetzlich verpflichtet wird, eine zwingende Riickzahlung zu
veranlassen. Eine solche Kiindigung fiihrt zwangslaufig zur Riickzahlung der Anleihen fir die
Anleiheglaubiger.

Als Dienstleistungsunternehmen betreibt das Unternehmen keine Forschung und Entwicklung. Das
Unternehmen hatte im Berichtszeitraum seinen Hauptsitz in Deutschland.

Bericht liber die wirtschaftliche Lage
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das makrodkonomische und zinsbezogene Umfeld erweist sich fiir das Unternehmen und die Branche
als Herausforderung. Der Zinserhohungspfad der Federal Reserve und anderen Zentralbanken, der
Riickgang von Liquiditat (gemessen an Zentralbankenbilanzen) sowie das Inflationsumfeld und der
Krieg in der Ukraine wirkten sich auf alle Risikoaktiva aus, einschlieBlich Aktien, Anleihen und



Kryptowdhrungen. Dariiber hinaus beeinflusst die anhaltende Debatte ilber ESG und die
Umweltauswirkungen von Bitcoin-Mining die Nachfrage nach Anleihen, die durch Kryptowahrungen
und andere digitale Vermogenswerte besichert sind, weiter.

Ungeachtet dessen stieg der Bitcoin-Preis von ca. 16.500 USD auf Giber 30.000 USD, was zu einer
erhohten Nachfrage nach durch Kryptowdhrungen besicherten Anleihen sorgte. Dennoch ist das
Interesse von Investoren an Kryptowdhrungen aufgrund anderer Themen (z.B. Kiinstliche Intelligenz,
Al) als gemindert anzusehen.

Das Unternehmen begibt besicherte Anleihen, die vollstandig durch Bitcoin gedeckt sind, ein Markt,
auf dem es bereits einige Wettbewerber gibt. Die wichtigsten Wettbewerber sind: 21Shares, ETC
Group, CoinShares und WisdomTree.

Entsprechend ist das verwaltete Vermoégen (“Assets under Management”) der wesentliche finanzielle
Leistungsindikator fiir die Gesellschaft. Alle weiteren Kennzahlen (z.B. Umsatzerlose) leiten sich direkt
oder indirekt aus den Assets under Management ab. Nicht finanzielle wesentliche
Leistungsindikatoren bestehen nicht.

Going Concern

Die Geschaftsfilhrung hat die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
beurteilt und ist der Uberzeugung, dass die Gesellschaft iiber angemessene Ressourcen verfiigt, um
ihre Geschaftstatigkeit in absehbarer Zukunft fortzusetzen. Daher geht die Gesellschaftbei der
Erstellung des Halbjahres-Finanzberichtes weiterhin von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
aus.

Die Ertragslage des Unternehmens
Das Management schatzt die Lage des Unternehmens als zufriedenstellend ein.

Im ersten Halbjahr 2023 vereinnahmte das Unternehmen Einnahmen in Hohe von 79 TEUR (1H 2022:
214 TEUR), wovon 26 TEUR (1H 2022: 28 TEUR) Umsatzerlose aus Einnahmen aus
Verwaltungsgebiihren darstellen. Der GrofRteil der sonstigen betrieblichen Ertrage i.H.v. 52 TEUR (1H
2022: 185 TEUR) ist auf die Kostenibernahme der Muttergesellschaft zuriickzufiihren. Die
Verwaltungsgebiihren sind die Haupteinnahmequelle des Unternehmens und werden durch die Héhe
der gehaltenen Vermogenswerte und den Preis der Kryptowahrungen bestimmt. Die Umsatzerltse
lagen zum Berichtszeitpunkt leicht unter den Umsatzerlésen der Vorjahresberichtsperiode
(30.06.2023: 26 TEUR, 30.06.2022: 28 TEUR). Zum Berichtszeitpunkt am 30.06.2023 befanden sich
2.203.000 Stiicke (Jahresende 2022: 1.973.000) der mit Bitcoin besicherten Schuldverschreibung im
Umlauf. Das entspricht einem Zuwachs von 11%. Der Riickgang der Umsatzerlose ist auf den
vergleichsweise niedrigeren Bitcoin-Preis der Berichtsperiode zuriickzufiihren.

Den erzielten Ertragen standen Aufwendungen fiir bezogene Leistungen in Hohe von insgesamt 39
TEUR (1H 2022: 71 TEUR) bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen von 92 TEUR (1H 2022: 131
TEUR) gegeniber. Darin enthalten sind insbesondere die Kosten fiir die Pflege der Wertpapiere und
Aufwendungen fiir Beratungs- und Dienstleistungsunternehmen.

Obwohl die Gesellschaft einen operativen Break-Even noch nicht erreicht hat, ist das operative
Ergebnis gegeniber der Vorjahresberichtsperiode verbessert worden. Zudem ist die
Geschaftstdtigkeit des Unternehmens als Teil der DDA-Unternehmensgruppe zu betrachten. Die
Muttergesellschaft und 100%ige Anteilseignerin DDA Europe GmbH hat der Gesellschaft bislang alle
Kosten ausgeglichen, welche mit der Emission der Schuldverschreibungen in Verbindung stehen. Die



Verbesserung der Kostenstruktur fiihrte zu einer Reduktion der Kosteniibernahme durch die
Muttergesellschaft.

Fiir das erste Halbjahr 2023 erwirtschaftete die Gesellschaft einen Fehlbetrag i.H.v. 52 TEUR (1H
2022: 56 TEUR).

Finanzielle Lage des Unternehmens

Das Hauptaugenmerk lag auf der Zahlungsfahigkeit sowie dem Erhalt eines positiven Eigenkapitals
des Unternehmens. Durch ertrags- wie zahlungswirksame Zuschiisse der Gesellschafterin war beides
im Berichtszeitraum gegeben.

Zum 30.06.2023 verfiigt die Gesellschaft lber liquide Mittel in Hohe von 120 TEUR (31.12.2022: 100
TEUR), welche auf den Forderungskonten bei Banken gehalten werden.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 30.06.2023 161 TEUR (31.12.2022: 114 TEUR),
bestehend aus 25 TEUR Stammkapital (31.12.2022: 25 TEUR), Kapitalriicklage von 144 TEUR
(31.12.2022: 241 TEUR), einem Verlustvortrag von 223 TEUR (31.12.2022: 177 TEUR) und dem
realisierten Jahresfehlbetrag von 51 TEUR (31.12.2022: Jahresiiberschuss von 25 TEUR).

Die Gesellschaft erhdlt die erwirtschaftete Verwaltungsgebiihr monatlich in Bitcoin. Diese werden
zeitnah liquidiert, um die Unternehmensverbindlichkeiten in Fiatwahrung begleichen zu kénnen.

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit belief sich im 1H 2023 auf -151 TEUR (1H 2022: —82 TEUR).
Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich im 1H 2023 auf 171 TEUR (1H 2022: 71 TEUR).
In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass das Unternehmen im Rahmen der
Anleiheemissionen, die zum 30. Juni 2023 einen Bilanzwert von 5.954 TEUR (30.06.2022: 4.075 TEUR)
haben, keine Zahlungsmittel, sondern den Gegenwert in Kryptowahrungen erhalten hat.

Zusatzlich leistete die Gesellschafterin im Marz 2023 eine Einlage in die Kapitalriicklage von 170
TEUR, sodass sowohl die Kapital- wie Liquiditatsausstattung fiir den Betrieb der Gesellschaft gestarkt
wurde.

Vermogenslage des Unternehmens

Das Gesamtvermogen des Unternehmens stieg von 3.192 TEUR zum 31.12.2022 auf 6.250 TEUR zum
30.06.2023 infolge der starken Preiserhéhung von Bitcoin. Hervorzuheben ist, dass zusatzlich die
Anzahl der ,Shares Outstanding” um 11% im Vergleich zum Vorjahr gestiegen ist. Diese positive
Entwicklung zeigt sich in einem entsprechenden Anstieg der Anzahl an Bitcoin in Verwahrung.

Die sonstigen Vermogenswerte zum 30.06.2023 in Hohe von 5.960 TEUR (31.12.2022: 2.996 TEUR),
bestehen im Wesentlichen aus Bitcoin, die von der beauftragten Kryptoverwahrgesellschaft Coinbase
gehalten werden (30.06.2023: 5.954 TEUR, 31.12.2022: 2.993 TEUR). Dem gegeniiber steht der
Passivposten in Form der mit Bitcoin besicherten Schuldverschreibungen in Héhe von 2.203.000
Stiicken (31.12.2022: 1.973.000 Stiick). Die Bitcoin-Bestande sind vollumfanglich an die Inhaber der
Schuldverschreibung verpfandet.

Insgesamt wird sowohl die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Unternehmens in der
Berichtsperiode bis 30.06.2023 als stabil bewertet, und das Unternehmen war stets in der Lage,
seinen Zahlungsverpflichtungen in der Berichtsperiode nachzukommen.



Leistungsindikatoren und Kontrollsystem

Die verwendeten finanziellen Leistungsindikatoren (KPIs) der Gesellschaft sind: Hohe des verwalteten
Vermogens (“Assets under Management”), Umsatzerlose, Ergebnis vor Zinsen und Steuern (“EBIT”)
sowie der Cashflow. Nicht finanzielle wesentliche Leistungsindikatoren bestehen nicht.

Im Rahmen ihres internen Kontroll- und Risikomanagementsystems hat das Unternehmen
MaRnahmen implementiert, um die Risiken im Rechnungslegungsprozess zu minimieren und die
Qualitat ihrer Finanzberichterstattung zu gewahrleisten.

Zu diesen KontrollmaBnahmen gehdren unter anderem die Implementierung von Priifungsroutinen,
Strukturen und Prozessen sowie einer klaren Aufgabentrennung, die eine zuverlassige Identifizierung,
Steuerung und Einddmmung von Risiken gewahrleisten sollen. Dienstleister der Gesellschaft fiihren
regelmaRig Schulungen durch, um sicherzustellen, dass alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Dienstleister der Gesellschaft liber die Risiken und Kontrollen informiert sind und in der Lage sind,
angemessen zu reagieren.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Risikobericht: Risiken und Ungewissheiten
Das Unternehmen stuft die Hauptrisikogruppen wie folgt ein:

Geschiftliche Risiken
Regulatorische Risiken
Operationelle Risiken
Finanzielle Risiken

Geschiftliche Risiken

Obwohl das Unternehmen keinem Marktrisiko im Zusammenhang mit der Deckung der Anleihen mit
Bitcoin ausgesetzt ist, konnte sich eine stark negative Entwicklung und ein anhaltender Preisverfall
von Bitcoins negativ auf das Unternehmen auswirken. Die Nachfrage nach der Anleihe kdnnte
deutlich abnehmen, wenn die Attraktivitdat von Bitcoin als Basiswert sinkt. Es ist auch moglich, dass
die Riickzahlungen (zur Riickzahlung des Kryptowdhrungsanspruchs von XBTI-Anleihen) steigen. Dies
konnte zu einer Verringerung des verwalteten Vermogens der Gesellschaft und der damit
verbundenen Ertrage fiihren. Das Unternehmen iberwacht und analysiert Abweichungen der
finanziellen Leistung vom Budget sorgfiltig und kann dementsprechend rechtzeitig
GegenmaBnahmen ergreifen.

Regulatorische Risiken

In den letzten Jahren haben zahlreiche groBe und etablierte Banken und Vermdogensverwalter in
Kryptowdhrungsunternehmen investiert oder direkt oder indirekt iiber durch Kryptowahrungen
besicherte Schuldverschreibungen in Kryptowdhrungen angelegt. Dieser Trend scheint heute
signifikant und anhaltend zu sein. Viele Finanzaufsichtsbehdrden schaffen regulatorische
Rahmenbedingungen und damit Rechtssicherheit, um dem wachsenden Interesse der
Anlegergemeinschaft an Kryptowahrungen zu begegnen. Es ist jedoch schwer vorherzusagen, wie sich
die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowdhrungen (global als auch lokal)
andern kdnnten und werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativen Sichtweise konnte
zu einer Verringerung des Anlegerinteresses und zu einem Riickgang der entsprechenden
Geschéftsaktivitaiten der Gesellschaft fuhren. Das Ziel des Unternehmens ist es, seine Produkte
teilweise einem breiteren Publikum zuganglich zu machen, um dieses Risiko abzumildern.



Die Produktstruktur mit der Integration in das traditionelle Finanzsystem sollte das Unternehmen
robuster gegen ein moglicherweise verscharftes Regulierungsumfeld machen und es ermdoglichen,
seine Dienstleistungen weiterhin anzubieten.

Operationelle Risiken

Das Unternehmen hat Strukturen und Prozesse eingefiihrt, um sicherzustellen, dass der Betrieb
reibungslos funktioniert und die verwalteten Vermdgenswerte regelmafig, genau und nachprifbar
dargestellt werden. Das Unternehmen hat den zusatzlichen Schritt unternommen, einen
unabhdngigen Verwalter zu ernennen, um dem erhdhten operationellen Risiko im Zusammenhang
mit Kryptowdhrungen zu begegnen. Da Clearinghduser wie die Clearstream Banking AG Bitcoin (noch)
nicht als akzeptierte und unterstiitzte Wahrung fiir DVP- (Delivery Versus Payment) / RVP- (Receive
Versus Payment) Prozesse behandeln, miissen die Anleihen zwischen dem Unternehmen und
autorisierten Teilnehmern (,,Authorized Participants”) frei von Zahlung (FOP) tibertragen werden und
die entsprechenden Transaktionen von Kryptowdhrungen werden von einem speziellen,
unabhingigen Treuhidnder des Unternehmens sorgfiltig tiberwacht. Dasselbe gilt fiir die Ubertragung
von Anleihen vom Emissionskonto des Unternehmens. Dariiber hinaus wurden strenge MaRnahmen
ergriffen, um die Sicherheit und Integritat dieser operativen Prozesse zu gewahrleisten.

Im unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls des Unternehmens ist der Treuhander berechtigt, die von
der Gesellschaft gehaltenen Vermogenswerte (Bitcoin) zu verkaufen, um die Verpflichtungen
gegeniiber dem/den Anleger(n) zu erfiillen. Die Anleihen gewdhren den Anlegern Rechte an den
hinterlegten Kryptowahrungen. Die Auszahlung der Barerlose erfolgt in der fiir die Produkte
geltenden Rangfolge der Zahlungen, wobei der Anleihe-Anleger an erster Stelle in der
Prioritatsreihenfolge steht.

Finanzielle Risiken

Das von der DDA ETP GmbH verfolgte Geschafts- und Betriebsmodell stellt sicher, dass die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Emission der Anleihen keine Bitcoins oder andere
Kryptowdhrungen beschaffen muss, da die Gesellschaft nur Kryptowahrung und keine Fiatwahrung
wie EUR oder USD fiir die Emission von Anleihen erhalten kann.

Die Gesellschaft ist nicht fiir den An-/Verkauf der Kryptowdhrungen zur Unterlegung aller
ausgegebenen Anleihen zustandig, sondern bezieht diese im Rahmen eines standardisierten
Creation-/Redemption-Prozesses von autorisierten Teilnehmern (,Authorized Participants”). Fur
operative sowie reportingspezifische Zwecke verwenden das Unternehmen und sein Verwalter die
tagliche Kryptowahrungspreisreferenz des NYSE Bitcoin Index (ab 1. Juli 2023: Vinter Bitcoin
Reference Index) fiir die jeweilige Kryptowdhrung, sodass eine transparente Bewertung und
Wertstellung fiir alle Beteiligten erfolgt. Das Unternehmen erhilt seine Verwaltungsgebiihr in Bitcoin.
Folglich kénnen die dquivalenten Eurobetrdge infolge der Bitcoin Preisschwankungen beeintrachtigt
werden. Das Unternehmen versucht die Marktpreisrisiken insofern zu reduzieren, indem die
Umwandlung der Verwaltungsgebiihr, die die Gesellschaft in Bitcoin erhalt, monatlich in Euro erfolgt.

Aufgrund desselben Betriebsmodells ist das Unternehmen einem sehr begrenzten Gegenparteirisiko
ausgesetzt, da es zundchst die Kryptowahrung erhalten muss, die vor der Ausgabe der Anleihen bei
der Verwahrstelle hinterlegt wird. Das Gleiche gilt fiir Rlickzahlungen, da das Unternehmen zunachst
die zur Riickzahlung bestimmten Anleihen vom Anleihegldaubiger zur Kiindigung erhalten haben muss,
bevor die entsprechende Riickzahlung der Kryptowahrung (Kryptowahrungsanspruch durch Anleihe)
erfolgen kann. Dariiber hinaus gibt das Unternehmen die Anleihen nur an die oben genannten
berechtigten Teilnehmer (,,Authorized Participants”) aus.



Gesamtwiirdigung

Die vorstehenden Risikobereiche werden durch die Gesellschaft laufend beobachtet, analysiert und
beurteilt. Aus heutiger Sicht bestehen keine signifikanten Risiken, die nicht durch entsprechende
MalRnahmen bewidltigt werden kdnnten. Insbesondere bestehen keine existenzbedrohenden Risiken
fiir die Gesellschaft.

Chancenbericht

Chancen kdnnen sich insbesondere aus einer weiter steigenden Attraktivitat der Assetklasse Krypto
ergeben. Obwohl Kryptowdhrungen noch nicht Teil einer institutionellen Assetallokation sind, sieht
die Gesellschaft die Akzeptanz von Krypto als aufstrebende Assetklasse als Chance, Wachstum zu
erzielen.

Prognosebericht
Die Geschaftsfiihrung ist mit der Situation des Unternehmens zufrieden.

Aufgrund der geopolitischen und makro6konomischen Lage ist derzeit eine verlassliche Prognose der
Umsatz- und Ergebniszahlen fiir 2023 nicht moglich. Mittel- bis langfristig rechnet die Gesellschaft
mit einer wachsenden Nachfrage institutioneller Investoren an Bitcoin und einer Steigerung der
Assets under Management. Ungeachtet der Unsicherheiten geht die Gesellschaft fiir das Gesamtjahr
2023 von einer Seitwartsentwicklung der Assets under Management aus. Fir das Jahresergebnis wird
eine leichte Verbesserung erwartet.

Die DDA ETP GmbH dankt allen XBTI-Anleihegldubigern fiir ihr Vertrauen und ihre Unterstiitzung. Zum
30. Juni 2023 betrug das verwaltete Vermdgen der DDA ETP GmbH 5,95 Millionen Euro.

Frankfurt am Main, Deutschland, 29. September 2023

DDA ETP GmbH

™ CS? @‘?“

Dominik Poiger (Geschaftsfiihrer)



Zwischenabschluss

zum 30. Juni 2023

DDA ETP GmbH
Verwaltung des eigenen Vermogens

Neue Mainzer Stralle 66-68

60311 Frankfurt am Main

WSB International Tax GmbH

Steuerberatungsgesellschaft

Kurfursten-Anlage 59

69115 Heidelberg



Bescheinigung der Steuerberatungsgesellschaft (ber die Erstellung

Ich habe auftragsgemall den nachstehenden Zwischenabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - der Firma

DDA ETP GmbH
Verwaltung des eigenen Vermdgens

fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis 30.06.2023 unter Beachtung der deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften erstellt. Grundlage fur die Erstellung waren die von mir geftihrten Bu-
cher und die mir dartiber hinaus vorgelegten Belege und Bestandsnachweise, die ich auftrags-
gemal nicht geprift habe, sowie die mir erteilten Auskinfte. Die Buchfiihrung sowie die Auf-
stellung des Inventars und des Zwischenabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter des Auftraggebers.

Ich habe meinen Auftrag unter Beachtung der Verlautbarung der Bundessteuerberaterkammer
zu den Grundsétzen fir die Erstellung von Jahresabschlissen durchgeflhrt. Dieser umfasst die
Entwicklung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Anhangs auf Grund-
lage der Buchfihrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwendenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden.

STEUER-
BERATUNGS-

GESELLSCHAFT

29.09.2023 WSB International Tax GmbH
Steuerberatungsgesellschaft

£rg,



Zwischenbilanz zum 30.06.2023

DDA ETP GmbH Verwaltung des eigenen Vermogens, Frankfurt am Main

AKTIVA
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 750,00 750,00

2. Forderungen gegen Gesellschafter 167.826,77 50.540,75

3. sonstige Vermdgensgegenstiande 5.960.084,63 4.109.997,19

6.128.661,40 4.161.287,94

II. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben

bei Kreditinstituten und Schecks 120.377,92 51.714,38
Summe Umlaufvermdgen 6.249.039,32 4.213.002,32

B. Rechnungsabgrenzungsposten 1.949,98 0,00
C. Aktive latente Steuern 0,00 109.485,00

6.250.989,30 4.322.487,32




Zwischenbilanz zum 30.06.2023

DDA ETP GmbH Verwaltung des eigenen Vermogens, Frankfurt am Main

PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
II. Kapitalriicklage 411.487,90 241.487,90
III. Verlustvortrag 223.071,71 177.355,71
IV. Jahresfehlbetrag 51.701,08 56.102,22
Summe Eigenkapital 161.715,11 33.029,97
B. Riickstellungen
1. sonstige Riickstellungen 34.500,00 87.477,40
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 5.954.148,00 4.075.464,45

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 5.954.148,00 (EUR 4.075.464,45)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 99.626,19 53.157,48

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 99.626,19 (EUR 53.157,48)

3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen 1.000,00 73.358,02

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.000,00 (EUR 73.358,02)

6.054.774,19 4.201.979,95

6.250.989,30 4.322.487,32




Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2023 bis 30.06.2023

DDA ETP GmbH Verwaltung des eigenen Vermogens, Frankfurt am Main

1

2

3

4

5.

. Umsatzerldse
. sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand
a) Aufwendungen flir bezogene Leistungen

. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 23,48 (EUR 29.989,56)

6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon Ertrége aus der Zufiihrung und Aufldsung von
latenten Steuern EUR 0,00 (EUR 26.310,00)

Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag

Geschaftsjahr
EUR

26.962,83

52.241,43

38.888,34

0,00

92.017,00

0,00

51.701,08-

51.701,08

Vorjahr
EUR

28.736,18

185.898,42

71.406,44

95.079,69

130.560,69

26.310,00-

56.102,22-

56.102,22
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DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Anhang zum 30. Juni 2023




DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Allgemeine Angaben zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss der DDA ETP GmbH wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG in EUR
aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden. Die Ge-
sellschaft ist ein kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach § 264d HGB, da sie im Geschéftsjahr 2021 erst-
malig Wertpapiere begeben hat, die an einem organisierten Markt gehandelt werden. Sie gilt hach § 267 Abs.
3 Satz 2 HGB damit als groBe Kapitalgesellschaft unabhangig von den sonstigen GréBenkriterien. Die Gesell-
schaft hat keinen Priifungsausschuss nach § 324 Abs. 1 Satz 1 HGB eingerichtet, da sie die Ausnahmevor-
schrift aus § 324 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB in Anspruch nimmt. AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist es,
Wertpapiere i. S. d. § 2 Abs. 1 WpHG zu begeben, die durch Vermdgensgegensténde besichert sind.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: DDA ETP GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Frankfurt am Main
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Frankfurt am Main
Registernummer: HRB 116980

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande (nicht Bitcoins) sind zu Nennwerten aktiviert und
unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Sonstige Vermodgensgegenstidnde (Bitcoins) fiir die keine Bewertungseinheiten gebildetet wurden, sind
Bitcoins welche die Gesellschafts als Management Fee fiir die Verwahrung erhélt. Diese werden mit den An-
schaffungskosten oder gegebenenfalls mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Kassenbestinde und Guthaben bei Kreditinstituten sind mit den Nominalwerten angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet und mit dem nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt. Dabei wurden alle erkennba-
ren Risiken beriicksichtigt. Riickstellungen mit voraussichtlichen Restlaufzeiten unter einem Jahr werden nicht

abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.




DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Bewertungseinheiten

Es wurde eine Bewertungseinheit zwischen den ausgegebenen Anleihen (DDA Physical Bitcoin ETP; ISIN
DEOOOA3GK2N1) und den dafiir gehaltenen Bitcoins gebildet.

Fiir die Bewertung der gebildeten Bewertungseinheit hat die Gesellschaft die Durchbuchungsmethode ange-
wandt. Die Wertentwicklung der Bewertungseinheit ist gemaB IDW RS HFA 35, Rz. 81 ohne Beriihrung der

Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt worden.

Die folgenden Bilanzpositionen wurden in die Bewertungseinheit einbezogen:

Bewertungseinheiten Betrag

Euro
Vermdgensgegenstdnde (gehaltene Bitcoins) 5.954.148,00
Schulden (ausgegebene Anleihen) 5.954.148,00

Durch die Bildung der Bewertungseinheit wurde das Risiko abgedeckt, dass der Riickzahlungsbetrag der Ver-
bindlichkeit, aufgrund steigender Bitcoin-Kurse nach dem NYSE BITCOIN INDEX oder Wahrungsschwan-
kungen Euro zu Dollar, hoher ist, als der Buchwert der Bitcoins, der in der Hohe ansonsten durch die histori-
schen Anschaffungskosten limitiert ware.

Durch die Bewertungseinheit wurden Risiken mit einem Gesamtbetrag von 5.954.148,00 Euro abgesichert.

Die Auswirkungen von Anderungen des Bitcoinkurses auf die gehaltenen Bitcoin und der in Bitcoin riick-
zahlbaren Anleihen wirken unmittelbar gegenlaufig. Weitere Angaben zu den abgesicherten Risiken sind im
Lagebericht enthalten.




DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Latente Steuern

Durch den Ansatz aktiver latenten Steuern hat die Gesellschaft gemaB § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB im Vorjahr
ein Aktivierungswahlrecht ausgeiibt. Die aktiven latenten Steuern resultierten im Vorjahr ausschlieBlich aus
den gemaf § 274 Abs. 1 Satz 4 HGB in der H6he der innerhalb der nachsten fiinf Jahre zu erwartenden steu-
erlichen Verlustverrechnungen. Fiir die Berechnung der aktiven Latenten Steuern sind im Vorjahr folgende
Steuersdtze angewendet worden: 15% Korperschaftsteuer, 5,5% Solidaritatszuschlag zur Kérperschaftsteuer
und 460% als Hebesatz fiir Gewerbesteuer der Stadt Frankfurt am Main. Die aktiven Latenten Steuern sind
im Geschaftsjahr 2022 vollstandig aufgelost worden, da im Berichtsjahr 2022 vom Aktivierungswahlrecht kein
Gebrauch gemacht wurde. Im Berichtszeitraum des Zwischenabschlusses hat die Gesellschaft vom Aktivie-
rungswahlrecht ebenfalls kein Gebrauch gemacht.

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Von dem Wahlrecht zur Bilanzierung aktiver latenten Steuern gemaB § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB auf Verlustvor-
tréage hat die Gesellschaft abweichend zum Vorjahr keinen Gebrauch gemacht. Die aktiven latenten Steuern
des Vorjahres resultierten ausschlieBlich aus gemaB § 274 Abs. 1 Satz 4 HGB innerhalb der nachsten fiinf
Jahre zu erwartenden steuerlichen Verlustverrechnungen. Auf Grund der Verwerfungen an den Kryptomark-
ten im Berichtsjahr, des hinter der Vorjahresplanung zuriickgebliebenen Absatzes von Bitcoin gedeckten
Schuldverschreibungen und des noch nicht erreichten Break-Even, bestehen im Vergleich zum Vorjahr héhere
Unsicherheiten in welchem Zeitraum sich aktive Latenzen ausgleichen wiirden.

Abweichend zum Vorjahr sind in der Kapitalflussrechnung Leistungen, welche nicht in den Fiatwahrungen,
sondern in Bitcoin abgerechnet wurden, nicht beriicksichtigt worden, da sie nicht Bestandteil des Finanzmit-
telfonds sind. Im Vorjahr haben sich diese Leistungen noch wie zahlungswirksame Transaktionen in der Kapi-
talflussrechnung ausgewirkt. Fiir eine aussagekraftigere Darstellung sind die Vorjahresvergleichsangaben an
die neue Darstellungsmethode angepasst worden. Durch die Anpassung reduzierten sich die Vorjahresver-
gleichsangaben zum Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Einzahlungen) und dem Cashflow aus der lau-
fenden Geschaftstatigkeit (Auszahlungen) um jeweils 2.143.198,45 Euro.

Die Ubrigen bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden konnten im Jahresabschluss bei-
behalten werden.




DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Angaben zur Bilanz

Die gemaB § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrte Betrage belaufen sich auf insgesamt 0 Euro.
Sonstige Vermodgensgegenstiande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande bestehen im Wesentlichen aus empfangenen Bitcoins im Wert von
5.954.148,00 Euro (30.06.2022: 4.075.464,45 Euro), die im Rahmen des Wertpapiergeschaftes fir die Ausga-
be von Anleihen zur Verwahrung iiberlassen werden. Weiterhin sind zum Bilanzstichtag in den sonstigen Ver-
mdgensgegenstanden Bitcoins aus Management Fees in Héhe von 5.081,00 Euro (30.06.2022: 21.780,77)
Euro) bilanziert, die die Gesellschaft fiir die Verwaltung des Exchange Traded Product (kurz ETP) in Bitcoins
erhalten hat.

Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir die Jahresabschlusserstellung
und -priifung.

Verbindlichkeiten

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
(8 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegenliiber den Gesellschaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte 2023 2022

Euro Euro
Ausleihungen 0,00 0,00
Forderungen 167.826,77 50.540,75
Verbindlichkeiten 0,00 0,00

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt 6.054.774,19 Euro
(30.06.2022: 4.201.979,95 Euro). Dieser Betrag umfasst Anleihen (kiindbar mit unbestimmter Restlaufzeit) in
Hohe von 5.954.148,00 Euro (30.06.2022: 4.075.464,45 Euro) und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 99.626,19 Euro (30.06.2022: 53.157,48 Euro).

Anleihen

Die Anleihen in Hohe von 5.954.148,00 Euro (30.06.2022: 4.075.464,45 Euro) bestehen aus den Schuldver-
schreibungen im Sinne des § 793 BGB welche im Rahmen des Sicherungsgeschéftes und im Form der Inha-
berschuldverschreibungen fiir die Verwahrung erhaltener Bitcoins herausgegeben worden sind und sind wie
im Vorjahr nicht konvertibel. Sie sind durch BTC unterlegt, die in einer Verwahrstelle
(Sicherheiten-Treuhander) zur sicheren Aufbewahrung hinterlegt sind. Diese Sicherungsarten und Sicherungs-

formen sind mit den bilanzierten Verbindlichkeiten verbunden.




DDA ETP GmbH, Frankfurt am Main

Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Angaben zur Gewinn und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen auBBergewohnlicher GroBenordnung und/oder Bedeutung

Sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von insgesamt 52.241,43 Euro (30.06.2022: 185.898,42 Euro) bestehen
im Wesentlichen aus konzerninternen Aufwandserstattungen durch die Muttergesellschaft DDA Europe
GmbH.

Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen

Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen in Hohe von insgesamt 23,48 Euro sind in den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen ausgewiesen und resultieren ausschlieBlich aus Wahrungsverlusten die bei Beglei-

chungen von Fremdwahrungsverbindlichkeiten entstanden sind.
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Zwischenabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023

Sonstige Angaben

Mitglieder der Geschéftsfiihrung

Bis zum 05.01.2023: Herr Lowry, Patrick Alan, wohnhaft in Frankfurt, Geschéftsleitung
(einzelvertretungsberechtigt). Ab dem 06.01.2023: Herr Poiger, Dominik Josef Walter, wohnhaft in Frankfurt,

Geschéftsleitung (einzelvertretungsberechtigt).

Beziige der Geschiftsfiihrung

Die Geschaftsfiihrung hat im Berichtszeitraum keine Beziige von der Gesellschaft bezogen.
Angaben zu Konzerngesellschaften und nahestehenden Personen

Die Muttergesellschaft die 100% der Anteile an der Berichtsgesellschaft halt, ist die DDA Europe GmbH, mit
Sitz in Frankfurt am Main. Die Muttergesellschaft wird beim Amtsgericht Frankfurt unter der Registernummer
HRB 116742 gefiihrt.

Alleinige Gesellschafterin der Muttergesellschaft ist die DDA GmbH, mit Sitz in Frankfurt am Main. DDA GmbH
wird beim Amtsgericht Frankfurt unter der Registernummer HRB 109756 gefiihrt.

Es werden keine Geschafte zu nicht marktiiblichen Bedingungen mit nahestehenden Personen ausgefiihrt.
Abschlusspriiferhonorar

Im Zwischenabschluss ist fiir das Geschéftsjahr 2023 die Halfte des voraussichtlichen Gesamthonorars des
Abschlusspriifers in Hohe von 60.000 Euro (Geschaftsjahr 2022: 54.099,30 Euro brutto) als Aufwand erfasst.
Davon entfallen voraussichtlich auf Abschlusspriifungsleistungen 60.000 Euro (Geschéftsjahr 2022: 54.099,30
Euro brutto), auf andere Bestatigungsleistungen 0 Euro, auf Steuerberatungsleistungen 0 Euro und auf sons-

tige Leistungen 0 Euro.

Unterschrift der Geschaftsfiihrung

Frankfurt am Main, den 29. September 2023

Poiger, Dominik Josef Walter




Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemaf} § 37y WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fir die Zwischenberichterstattung der Einzelabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt
und im Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Geschéfts so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Unternehmens im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, Deutschland, 02. Oktober 2023

DDA ETP GmbH

Das Management

™ S (%7@

Dominik Poiger



