ICONIC

FUNDS

Iconic Funds BTC ETN GmbH,
(so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom, Spolkova republika Nemecko)

ako emitent

Az do 9 000 000 000 trvalych Dlhopisov krytych bitcoinmi
Pociato¢na emisna cena: 0,0001 BTC

datum: 11. maja 2022

1. Zhrnutie
1.1. UVOD A UPOZORNENIA

Tento prospekt (dalej len ,Prospekt”) sa tyka verejnej ponuky v Nemecku , Holandsko, Nérsko, Svédsko, Taliansko, Franctzsko,
Estdnsko, Pol'sko, Slovensko, Spanielsko, Finsko, Grécko, Portugalsko, Slovinsko, Ceska republika, Dansko, Rakusko, Belgicko, Cyprus,
irsko, Luxembursko, Malta in Lihtenstajn a prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu (regulierter Markt, subsegment General
Standard) Frankfurtskej burzy, na Deutsche Borza Xetra, na SIX Swiss Exchange ter Euronext Pariz in Amsterdam cennych papierov
s trvalymi dlhopismi krytymi bitcoinmi bez menovitej hodnoty (dalej len ,Dlhopisy“). Medzinarodné identifikacné cislo cennych
papierov (ISIN) Dlhopisov je DEOOOA3GK2N1.

Dlhopisy st vydané podla nemeckého prava, st dlhovymi cennymi papiermi (Schuldverschreibungen) v zmysle § 793 nemeckého
obcianskeho zdkonnika (Biirgerliches Gesetzbuch) a su vydané vo forme na dorucitela.

Pravny nazov emitenta je Iconic Funds BTC ETN GmbH (dalej len ,,Emitent“) a obchodny nazov je ,Iconic Funds”, €o je spolo¢ny nazov
pre spolo¢nost Iconic Funds GmbH a vsetky jej dcérske spolo¢nosti. Emitent je zaloZzeny a pésobi podla nemeckého préva a ma hlavné
miesto podnikania v Nemecku. Adresa a sidlo Emitenta je GroRe Gallusstrae 16-18, 60312 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko a
Emitent je zapisany v obchodnom registri miestneho sudu (Amtsgericht) vo Frankfurte nad Mohanom pod HRB 116980. Internetova
stranka Emitenta je https://iconicholding.com/iconic-funds/ a telefénne &islo je +49696677815088.

Identifikator pravnickej osoby (LEI) Emitenta je 391200YI9NA1BYDBUW16.

Datum schvélenia p6vodného prospektu je 15. april 2021. Datum nasledujuceho prospektu je 11 maja 2022 a schvalil ho
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Spolkovej republiky Nemecko (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad
Mohanom, Nemecko, tel.: (0) 228 4108-0, e-mail: poststelle@bafin.de, webova stranka: https://www.bafin.de/.

Toto zhrnutie by sa malo ¢itat ako Gvod k prospektu. Akékolvek rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo vychadzat z postdenia
Prospektu ako celku zo strany investora. Investori do Dlhopisov mdzu prist o cely investovany kapital alebo jeho ¢ast. Ak sa na sude
uplatni narok tykajdci sa informacii obsiahnutych v Prospekte, Zalujuci investor méze byt podla vnuatrostatnych pravnych predpisov
nuteny znasat naklady na preklad Prospektu pred zadatim sidneho konania. Ob¢ianskoprévna zodpovednost sa vztahuje len na tie
osoby, ktoré predloZili tento suhrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ak je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo
nekonzistentny, ak sa Cita spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak neposkytuje, ak sa ¢ita spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu,
kltucové informdcie s cielom pomoct investorom pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

1.2 KLUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI
1.2.1. Kto je emitentom cennych papierov?

Pravny nazov Emitenta je Iconic Funds BTC ETN GmbH. Emitent je zaloZeny a pdsobi podla nemeckého prava a ma hlavné miesto
podnikania v Nemecku. Adresa a sidlo Emitenta je na adrese GroRRe GallusstralRe 16-18, 60312 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko.

Identifikator pravnickej osoby (LEI) Emitenta je 391200YI9NA1BYDBUW16.

1.2.1.1. Hlavné ¢innosti Emitenta

Hlavnou ¢innostou Emitenta je vydavanie dlhopisov (vratane Dlhopisov, ktorych vydanie sa planuje spolu s tymto Prospektom), ktoré
su zabezpeéené zaloznym pravom k zélohu v kryptomene Bitcoin (BTC). Emitent ma v Umysle pouZit ¢isty vynos z emisie Dlhopisov v
plnej vyske na nakup zodpovedajlcich akcii v prislusnej kryptomene. Za G¢elom dosiahnutia zisku bude Emitent Gétovat drzitelom
Dlhopisov (dalej len ,DrZitelia“) vydanych Emitentom ro¢ny poplatok, ktory sa bude pocitat denne podla vzorca Emisnej ceny.
Poplatok sa bude uétovat odpoéitanim pevnej asti zasoby kryptomeny.

1.2.1.2. Hlavni akcionari

Emitent je 100 % dcérskou spoloénostou Iconic Funds GmbH, ktord je zase 100 % dcérskou spoloénostou Iconic Holding GmbH.
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Hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti Iconic Holding GmbH si Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH (priblizne 25,5 percenta), FinLab
AG (priblizne 20,8 percenta), Patrick Alan Lowry (priblizne 11,3 percenta) a Cryptology Asset Group PLC (priblizne 10,4 percenta).

Akcie spolo¢nosti Cryptology Asset Group PLC su sustredené najma u dvoch akcionarov, a to spolo¢nosti Apeiron Investment Group
Ltd., ktora vlastni priblizne 49,41 % akcii spolo¢nosti, a spolo¢nosti Grey Study Capital GmbH, ktora vlastni priblizne 16,47 % akcii
spolo¢nosti. Dal3ich priblizne 34 percent akcii spolo¢nosti je rozdelenych medzi viac ako 30 dalsich akcionérov, z ktorych kazdy
vlastni menej ako 10 percent akcii.

1.2.1.3. Klucovi riadiaci pracovnici
Emitenta riadia generalni direktor (Geschdftsfiihrer) Patrick Alan Lowry.

1.2.1.4. Statutarni auditori

Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg, Nemecko, je Statutarnym auditorom
Emitenta. Spolo¢nost Baker Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft je ¢lenom WPK (Komora verejnych uétovnikov).

1.2.1.5. Aké su klucové financné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Financ¢né informacie Emitenta su zahrnuté v auditovanych ro¢nych financ¢nych vykazoch Emitenta k a za financny rok konciaci sa 31.
decembra 2019 (dalej len ,,Finanéné vykazy 2019) a k a za financ¢ny rok konciaci sa 31. decembra 2020 (dalej len ,,Finanéné vykazy
2020" a spolu Finanéné vykazy). Utovna zévierka bola zostavend v silade s § 317 Obchodného zékonnika a vo véetkych vyznamnych
aspektoch je v sulade s poZiadavkami Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (,,IFRS“) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Nasledujuce vybrané finan¢né informacie vychadzaju z finanénych vykazov a st z nich prevzaté.

Iconic Funds BTC ETN GmbH

Vykaz ziskov a strét 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Prevadzkovy zisk/strata EUR (81.871) EUR (80 929)
Savaha 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Cisty finanény dih EURO EURO

Vykaz penaznych tokov 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti EUR (109.420) EUR (85.956)

Cisty pefiazny tok z finanénych €innosti EUR 168.288 EUR 75.000

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti EURO EURO




1.2.2. Aké su kltucové rizika Specifické pre Emitenta?
Nasledujuce rizikové faktory su podstatné vo vztahu k schopnosti Emitenta plnit svoje zdvéizky z DIhopisov.

Rizikd suvisiace s krdtkou obchodnou histériou Emitenta. Emitent je novozaloZzena spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym (Gesellschaft
mit beschrdnkter Haftung). Zakladatelska listina Emitenta bola schvalena 2. augusta 2019. Emitent bol zaloZeny 16. oktdbra 2019.
Vzhladom na taku kratku dobu existencie Emitent nema relevantné skusenosti s transakciami na kapitalovom trhu a s Uspesnym
vykondvanim tu opisanych podnikatelskych ¢innosti. Nie je mozné zarudit, Ze planované podnikatelské aktivity budd v buddcnosti
Uspesné, ¢o by mohlo mat nepriaznivy vplyv na podnikatelskd a finanénu situdciu Emitenta a v kone¢nom désledku by mohlo viest k
jeho platobnej neschopnosti.

Rizikd suvisiace s obmedzenym cielom podnikania Emitenta: Taziskom podnikatelskej ¢innosti Emitenta je vydavanie Dlhopisov, ktoré
sa podielaju na vykonnosti kryptomeny Bitcoin. Emitent nebude vykonavat Ziadnu ind podnikatelskud ¢innost, a preto nema Ziadne
iné zdroje prijmov na pokrytie svojich nakladov. Vzhladom na tento obmedzeny ciel podnikania je Emitent vystaveny riziku, Ze Bitcoin
(BTC) ako kryptomena neziska alebo strati trhovu poziciu a ako taky nebude Uspesny alebo sa stane menej Uspesnym do buducnosti
a Ze Poplatok generovany z DIhopisov nebude postacovat na udrzanie obchodného modelu Emitenta. V takom pripade by sa Emitent
nemusel byt schopny prispdsobit takymto zmenenym okolnostiam a mohol by byt nedspesny vo vykonavani svojej podnikatelskej
¢innosti, ¢o by nasledne mohlo viest k poklesu hodnoty Dlhopisov.

Prévne a regulacné rizikd: Emitent je vystaveny viacerym pravnym a regulaénym rizikdm vratane: (i) zavislost Frankfurtskej burzy
cennych papierov od toho, ¢i je podla pravidiel a predpisov Nemecka pripustné pokracovat v kétovani Dlhopisov vydanych na
zéklade predchéadzajliceho prospektu, (i) zmeny a dodrZiavanie regulaénych poziadaviek vo vztahu k Emitentovi a jeho podnikaniu,
(iii) riziko nedodrzania predpisov v suvislosti s KYC/AML (Know-Your-Customer/ Anti-Money-Laundering) (iv) rizikd suvisiace s
meniacim sa regulaénym reZimom v suvislosti s kryptomenami, technolégiou blockchain a digitalnymi aktivami.

1.3. Kl'icové informdacie o cennych papieroch
1.3.1. Aké su hlavné vlastnosti cennych papierov?

Dlhopisy nemaju stanoveny datum splatnosti. DIhopisy nie su Uroc¢ené. Dlhopisy su vydané bez menovitej hodnoty za pociatocny
emisny kurz 0,0001 BTC ako predchadzajice vydané dlhopisy dria 15. aprila 2021 (,,Ddatum emisie”), vypocitany podla podmienok
Dlhopisov (dalej len ,,Podmienky”). Dlhopisy je mozné kupit a splatit prostrednictvom uréenych Autorizovanych Géastnikov v mene
EUR, USD alebo BTC, ak st ponukané. Hlavnou menou je americky dolér (USD). Kazdy Dlhopis predstavuje pravo Majitela pozadovat
od Emitenta (a) dodanie Bitcoinu rovnajuceho sa pohladavke Majitela k akémukolvek Pracovnému driu voci Emitentovi v suvislosti
s kazdym Dlhopisom, vyjadrenej ako suma BTC za Dlhopis minus prislusné poplatky Emitenta a vypocitanej Emitentom konajucim
ako Agent pre vypocty podla vlastného uvazenia v stlade so vzorcom uvedenym v Podmienkach alebo (b) platbu v EUR alebo USD
uréenu v sulade s prislusnymi ustanoveniami Podmienok. Zavazky z DlIhopisov predstavuju priame, nepodmienené, nepodriadené a
zabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju rovnaké poradie medzi sebou a vSetkymi ostatnymi zabezpecenymi a nepodriadenymi
zédvazkami Emitenta. Dlhopisy su volne prevoditelné.

S Dlhopismi su spojené tieto prava:
Zabezpecenie

Na trvalé zabezpecenie Uhrady a splnenia zavazkov Majitelov z Dlhopisov Emitent v prospech Majitelov dava do zalohu Spravcovi
cennych papierov (i) vietky svoje suc¢asné a buduce prava, najma naroky na dodanie, tykajuce sa BTC, ktoré Emitent uloZil u
depozitara (dalej len ,Spravca®) na jeho depozitnych uctoch (Periazenky) a (ii) naroky tykajuce sa Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta
(dalej len ,Zabezpecenie”).

Splatenie na zaklade rozhodnutia Emitenta ukonéenim

Emitent moze kedykolvek vypovedat Dlhopisy (s vynimkou Dlhopisov, o ktorych splatenie uz Majitel poZiadal vypovedou) v celosti,
nie vsak ¢iastocne, podla vlastného uvézenia oznamenim Autorizovanym Gcastnikom a priamo alebo nepriamo Majitelom a splatit
Dlhopisy za sumu BTC rovnajlcu sa Vyplate alebo konvertovanu na USD alebo EUR v sulade s prisluSnymi ustanoveniami Emisnych
podmienok.

Splatenie na zaklade rozhodnutia drZitela o vypovedani zmluvy

Kazdy Majitel ma pravo pozadovat od Emitenta splatenie DIhopisov na zaklade oznamenia o vypovedi Autorizovanému tcastnikovi,
a to za sumu v BTC rovnajucu sa Odkupnej sume alebo (ak Majitel pozaduje vyplatu v USD alebo EUR) konvertovanu na USD alebo
EUR v sulade s prislusSnymi ustanoveniami Emisnych podmienok v den stanoveny pre splatenie.

Postup ukoncenia a splatenia DlIhopisov

V pripade vypovede zo strany Emitenta alebo uplatnenia vypovede zo strany Majitela vypocita Vykupnid sumu Agent pre vypocty na

zaklade vzorca pre vypocet Vykupnej sumy. Po vypocte Vykupnej sumy Agent pre vypocty poskytne Emitentovi vysledok vypoctu k
prislusnému Datumu splatenia.



Emitent potom poskytne Oprdvnenému ucastnikovi sumu BTC z BTC, ktoré boli pdvodne poskytnuté Emitentovi Opravnenymi
Ucastnikmi pri upisani Dlhopisov a ktoré boli drzané Emitentom v zaloZenej periazenke BTC (BTC pod sprdvou). Suma, ktora ma byt
poskytnuta v BTC, sa bude rovnat vypocitanej Odkupnej sume.

Po prijati Odkupnej sumy v BTC Autorizovany Ucastnik prevedie alebo zabezpeci prevod Odkupnej sumy na Majitela. V pripade, Ze
Majitel poziadal o prevod USD alebo EUR, Autorizovany ucastnik prevedie Odkupnu sumu v BTC na USD alebo EUR v sulade s
prislusnymi ustanoveniami Podmienok a nasledne ju vyplati v USD alebo EUR.

Mimoriadne ukoncenie a splatenie v pripade neplnenia

V Dlhopisoch su stanovené pripady neplnenia, ktoré opraviiuji kazdého Majitela poZadovat okamiZité splatenie ich menovitej
hodnoty v pripade mimoriadneho ukoncenia platnosti. Medzi takéto pripady neplnenia patri nesplnenie zdvazku vyplyvajuceho z
Dlhopisov zo strany Emitenta, oznamenie Emitenta, Ze nie je schopny plnit svoje finan¢né zévazky alebo Ze vSeobecne zastavuje
platby, zacatie konkurzného konania voci Emitentovi alebo vstup Emitenta do likvidacie (pokial nejde o pripady spojené s fuziou
alebo inou formou zIGéenia s inou spolo¢nostou).

Uznesenia drzitelov

V stlade s nemeckym zakonom o dlhovych cennych papieroch z roku 2009 (Schuldverschreibungsgesetz — ,,SchVG*) obsahuju
Dlhopisy ustanovenia, podla ktorych m6zu Majitelia uznesenim odsuhlasit zmenu Emisnych podmienok (so stihlasom Emitenta) a
rozhodnut o niektorych dalSich zaleZitostiach tykajucich sa DIhopisov. Uznesenia Majitelov riadne prijaté bud’ na schddzi Majitelov,
alebo hlasovanim bez schodze v sulade s Podmienkami, su zavazné pre vSetkych Majitelov. Uznesenia, ktorymi sa ustanovuju
podstatné zmeny a doplnenia Emisnych podmienok, vyZzaduju vacsinu najmenej 75 % odovzdanych hlasov. Uznesenia tykajlce sa
ostatnych zmien sa prijimaju jednoduchou vacsinou odovzdanych hlasov.

1.3.2. Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?

Emitent a Agent pre kétovanie podali v sulade s pdvodnym prospektom Ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu (General Standard) Frankfurtskej burzy cennych papierov.. Ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na SIX
Swiss Exchange bola podana 23. aprila 2021. The Notes were listed on Deutsche Borse Xetra on May 12, 2021, on SIX Swiss
Exchange on May 28, 2021 and on Euronext Paris and Amsterdam on July 1st, 2021. Burzy Ziadosti o kdtovanie schvdlili. Emitent sa
moze rozhodnut kétovat Dlhopisy na takychto inych alebo dalSich regulovanych trhoch a/alebo zabezpecit obchodovanie
Dlhopisov v mnohostrannych obchodnych systémoch, organizovanych obchodnych systémoch alebo prostrednictvom
systematickych internalizatorov, to vietko v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi.

1.3.3. Aké su kltucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Medzi hlavné rizika, ktoré by mohli viest k znaénym stratam, ktoré by Majitelia museli znasat v pripade predaja svojich DIhopisov
alebo v suvislosti s vyplatenim istiny, patria tieto:

Rizika vyplyvajuce zo Struktury Dlhopisov

Riziko spojené s vykonom vypovede Emitenta: Emitent mdze kedykolvek uplatnit vypoved na zéklade svojho primeraného uvazenia
(billiges Ermessen) s ohladom na prislusnu prax na kapitalovom trhu a konajuc v dobrej viere a Emitent moze Dlhopisy, ktoré neskor
vyzval, opatovne predat. V désledku toho st Majitelia vystaveni riziku, Ze Emitent uplatni vypoved' v pripade nizkej ceny BTC, a teda
nizkej Odkupnej sumy s cielom opatovne predat takéto Dlhopisy v neskorsej faze.

Majitelia su vystaveni rizikdm vyplyvajicim z Easového posunu po ukonceni platnosti Dlhopisov:
Vynos Dlhopisov sa m6Ze podstatne znizit a Majitelia m6zu dokonca stratit cely investovany kapitdl z dévodu ¢asového posunu po

ukonceni Dlhopisov:

Vypoved zo strany DrZitela Opravnenému ucastnikovi:

1. Po odoslani Oznamenia o vypovedi zo strany DrZitela nastdva ¢asovy posun, ak Der vypovede nie je Pracovnym driom, je
Driom vypovede nasledujuci Pracovny den, ¢im sa vypoved tiez postiva. Medzitym sa cena BTC moZe vyrazne menit.
2. Ak si Majitel zvolil vykup v EUR alebo USD, medzi ukonéenim a stanovenim sumy v EUR alebo USD, ktoru Majitel dostane po

konverzii Vykupnej sumy na USD alebo EUR, je ¢asovy posun.

Vzhladom na vyssie uvedené ¢asové oneskorenia sa hodnota BTC (prepocitana na USD alebo EUR) m6Ze pocas tohto obdobia vyrazne
zmenit v neprospech Majitelov a Majitelia mozu prist o cely investovany kapital. Porovnatelné rizikd mézu vznikndt v pripade
ukoncenia platnosti Emitenta.

Riziko suvisiace s vyznamnym postavenim oprdvnenych ucastnikov: Autorizovani Ucastnici maju vyznamné postavenie v procese
nakupu a splatenia DlIhopisov a cela systematickost Dlhopisov zévisi od sluZieb poskytovanych Autorizovanymi ucastnikmi. Pésobia
ako ,,centrum” pre platobné toky v USD, EUR a BTC, ako aj vo vztahu k DIhopisom Majitefov. Nie je mozné vylucit, Ze na drovni
Autorizovanych Gc¢astnikov v rdmci ich procesov a zlU¢tovania déjde k naruseniam, chybam alebo umyselnym konaniam, ktoré budu
mat vplyv na majetkové pozicie Emitenta a/alebo Majitelov. Okrem toho, vzhladom na povahu procesu ndkupu a splatenia DIhopisov
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nesu Majitelia riziko platobnej neschopnosti Autorizovanych Ucastnikov v obdobi od zaplatenia kipnej ceny do odovzdania
Dlhopisov, ako aj pri splateni medzi opdatovnym prevodom ich Dlhopisov a vyplatenim Odkupnej sumy v ich prospech.

Rizika spojené s BTC

Rizikd v suvislosti so skladovanim BTC: Emitent zahrnul moZnost hybridného ukladania zahffiajucu studené ukladanie (t. j. na
platforme, ktord nie je pripojena k internetu) a hortce ukladanie/penazenky (t. j. na pefazenkach pripojenych k internetu) pre BTC
obsiahnuté v BTC pod spravou. Pri pouzivani hortceho uUloziska/pefiazeniek vo vztahu k BTC v drzbe Emitenta Emitent rozdeluje
drzané BTC na burzy, ktoré sa podla nazoru Emitenta ukazali ako najbezpecnejSie na zaklade, t. j. poistného krytia a suladu s
prislusnymi pravnymi predpismi a regulaciou (podla potreby) a maju vysoku droven likvidity/objemov BTC na trhu. BTC v drzbe
Emitenta s na tychto burzadch vedené na Uctoch Emitenta, ktoré udeluju prava na obchodovanie a prevody konatelom Emitenta.
Tieto burzy a obchodné riesenia mdzu byt predmetom hackerskych Utokov a porusenia ochrany (dajov alebo zlyhania
poskytovatela sluZieb, ktory sa stard o Uschovu BTC. Okrem toho mdze Emitent stratit sikromné kltice na pristup k periazenkdm
BTC, a tym natrvalo stratit pristup k BTC obsiahnutym v BTC pod spravou.

Zavislost na vykonnosti BTC: Hodnota Dlhopisov je ovplyvnend cenou BTC, ktora znacne kolise a je ovplyvnend mnohymi faktormi,
napriklad moZe byt ovplyvnenda globalnymi a regiondlnymi politickymi, ekonomickymi alebo finanénymi udalostami, regulaénymi
udalostami alebo vyhlaseniami regulaénych organov, obchodovanim s investiciami, hedzingom alebo inymi aktivitami Sirokého
spektra ucastnikov trhu, rozvetvenim zakladnych protokolov (t. j. splitmi), narusenim infrastruktury alebo prostriedkov, ktorymi sa
kryptoaktiva vyrabaju, distribuuju, uchovévaju a obchoduju. Cena BTC sa moze zmenit aj v dosledku meniacej sa dovery investorov
v buduci vyhlad tejto triedy aktiv. Charakteristika BTC a rozdielnost platnych regulacnych noriem vytvara potenciél pre zneufzitie trhu
a moze viest k vysokej volatilite cien. Pefiazna suma v USD alebo EUR, ktor Majitelia obdrZia pri ukonceni a splateni Dlhopisov, zavisi
od vyvoja ceny BTC vypocitanej v sulade s Emisnymi podmienkami. Dlhopisy nie si vobec kapitalovo chranené, napr.
prostrednictvom systému ochrany vkladov, a preto existuje riziko ciastocnej alebo tplnej straty investicie. Okrem toho v dosledku
efektu znizovania vynosu Poplatkom a nakladov uctovanych Autorizovanymi tucastnikmi ziskaju Majitelia zaporny vynos nielen v
pripade zapornej vykonnosti podkladového BTC, ale aj v pripade neutralnej vykonnosti podkladového BTC, t. j. v pripade, Ze
vykonnost podkladového BTC je nizsia ako prislusny Poplatok. Preto v pripade, Ze vykonnost BTC dlhodobo nevykompenzuje
odpocet Poplatku, hodnota Dlhopisov sa ¢asom zniZi takmer na nulu.

Ziadna ziskatelnd likvidita: Trh s kryptomenami nie je vysoko likvidny trh. Existuje riziko, Ze na trhu BTC/USD (USD za Bitcoin),
BTC/EUR (EUR za Bitcoin) neexistuje Ziadna ziskatelna likvidita. V pripade, Ze trh pre prislusny ,menovy par” nie je likvidny, uréenie
ceny tejto digitdlnej meny moze byt velmi volatilné a eSte tazsie predvidatelné. To moze nasledne zniZit zaujem investorov, ¢o
negativne ovplyvni dopyt, ktory podla vypoctov zniZi trhovi hodnotu konkrétnej digitdlnej meny, napriklad BTC. KedZe hodnota
Dlhopisov je ovplyvnena cenou a trhovou hodnotou BTC, pokles objemu obchodovania s BTC a inymi kryptomenami by mohol mat
podstatny nepriaznivy vplyv na hodnotu Dlhopisov a Majitelia by mohli utrpiet plni stratu svojej investicie do DIhopisov.

Politické riziko na trhu s Bitcoinom: Cely obchodny model Emitenta zavisi od moznych regulacii alebo zakazov, najma pokial ide o BTC
ako podkladovy nastroj Dlhopisov. Nie je mozné predpovedat, ako presne méze politika a budlce reguldcie ovplyvnit trhy a
vSeobecné ekonomické prostredie pre obchodny model Emitenta. Budlce regulacie a zmeny pravneho postavenia BTC vsak
predstavuju politické rizika, ktoré mézu ovplyvnit vyvoj ceny BTC. Ak Emitent nedodrZi potencidlne budice predpisy, mdze to viest
k tomu, Ze Emitentovi vzniknu straty a mdZe to mat tiez nepriaznivy vplyv na schopnost Emitenta vykonavat svoju podnikatelsku
¢innost.

Rizika spojené s obchodovanim s dlhopismi
Riziko trhovej ceny: Vlyvoj trhovych cien Dlhopisov zavisi od réznych faktorov, ako st zmeny drovne trhovych urokovych sadzieb,
politiky centralnych bank, celkovy hospodarsky vyvoj, miera inflacie alebo nedostato¢ny ¢i nadmerny dopyt po Dlhopisoch. Majitelia
su preto vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien ich Dlhopisov, ktoré sa naplni, ak Majitelia DIhopisy predaju.

Riziko obchodnej ceny: Obchodna cena Dlhopisov by mohla klesndt, ak sa zhorsi Gverova bonita Emitenta alebo pridruzenych oséb,
alebo ak sa zhorsene vnima, bez ohladu na to, Ze DIhopisy su kryté skuto¢nymi drzbami BTC. Riziko spociva v tom, Ze tretie strany by
boli ochotné kupit Dlhopisy len s vyraznou zlavou oproti cene BTC, ¢o by nasledne mohlo viest k strate investicie Majitela do
Dlhopisov. Okrem toho by Frankfurtska burza cennych papierov mohla odobrat udelené prijatie prvotne vydanych Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom trhu, najma ak Emitent pred kétovanim Dlhopisov alebo po riom nedodrzi poZiadavky na kétovanie.

Rizika suvisiace s bezpeénostou Dlhopisov

Zabezpecenie poskytnuté na zabezpecenie DIhopisov méZe byt nevymdhatelné alebo vymdhanie Zabezpecenia méZe byt oneskorené:
Emitent zaloZil ulozené BTC v prospech Majitelov ako Zabezpecenie dlhu Emitenta voci Majitelom. Tieto zabezpecovacie opatrenia
nemusia byt z réznych dévodov dostatocné na ochranu Majitelov v pripade Gpadku alebo likvidacie Emitenta alebo Depozitarov.

Riziko podvodu zo strany tretich stran. Emitent komunikuje s viacerymi tretimi stranami, okrem iného s depozitdrom, so spravcom
cennych papierov, s opravnenymi Gcastnikmi, administratorom a burzami a obchodnymi platformami. Emitent sa pri svojej ¢innosti
spolieha aj na svojich vlastnych zamestnancov. V désledku toho je Emitent vystaveny riziku pochybenia, nedbanlivosti alebo podvodu
zo strany tychto tretich stran a svojich zamestnancov. To by mohlo mat za nasledok vazne poskodenie dobrého mena alebo finanénd
$kodu alebo poskodenie majetku Emitenta, ktory je zaloZeny ako zabezpeka za Dlhopisy, a tieZ by to mohlo mat za nasledok straty
pre Majitelov Dlhopisov.

1.3.4. Za akych podmienok a v akom ¢asovom rozvrhu méZem investovat do tohto cenného papiera?



Podmienky a harmonogram investovania do Dlhopisov su uvedené nizsie.

Celkovy objem vydanych Dlhopisov je az 9 000 000 000 kusov Dlhopisov, ¢o zodpoveda pociatocnej emisnej cene za jeden Dlhopis
vo vyske 0,0001 BTC.

Ponuka pre verejnost

Dlhopisy budud pontkat finanéni sprostredkovatelia (vratane Autorizovanych uéastnikov) institucionalnym a retailovym investorom
v sulade s platnymi obmedzeniami predaja. Ku drfiu vyhotovenia Prospektu boli za Autorizovanych uUcastnikov vymenované
spolocnosti Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V. in Bluefin Europe LLP Dlhopisy
je moZné na primarnom trhu nakupovat len za USD a EUR a BTC, ak st ponukané, a len prostrednictvom Autorizovanych Géastnikov.
Predpoklada sa, Ze ponukové obdobie nasledujiceho prospektu sa zacne 11. maja 2022 a bude otvorené do 11. mdja 2023 (datum
skoncenia platnosti prospektu) ) s vyhradou skratenia tohto obdobia. K datumu vyhotovenia Prospektu Emitent uzavrel zmluvy so
pat’ Autorizovanymi Gcastnikmi. Verejna ponuka sa mdze uskutocnit v krajine uvedenej v bode ,,1.1. Uvod a upozornenia“.

Podmienky a technické podrobnosti ponuky

Ponuka nepodlieha Ziadnym podmienkam ani ¢asovym obmedzeniam okrem lehoty vyplyvajucej z platnosti Prospektu, ako je
uvedené v Casti ,Ponuka pre verejnost”. Neexistuje Ziadna moznost zniZenia upisovania. Neboli stanovené Ziadne minimélne ani
maximalne sumy Upisu, avsak financni sprostredkovatelia (vratane Autorizovanych Ucastnikov) ponukajici DIhopisy mdzu pri ponuke
Dlhopisov urcit minimalne alebo maximalne sumy Upisu podla vlastného uvézenia.

Dlhopisy budu doruc¢ené prostrednictvom zaknihovania prostrednictvom zuétovacieho systému a jeho bank, ktoré vedu ucty.

Na sekundarnom trhu je mozné kupit dlhopisy vyluéne vo FIAT (t. j. v EUR alebo USD). Peniaze FIAT st narodnou menou, ktora nie je
viazana na cenu komodity, ako je zlato alebo striebro.

Sposob uréenia emisnej ceny

Na zéklade informdcie od investora o kipe DIhopisov upiSe Autorizovany Ucastnik prislusny pocet Dlhopisov (Objem Upisu) v prislusny
Den Upisu za prislusny Emisny kurz za jeden Dlhopis a nasledne tieto Dlhopisy doruci investorovi.

K Datumu emisie bude PocCiato¢na emisna cena 0,0001 BTC za jeden Dlhopis, t. j. Autorizovani Ucastnici, ktori si od Emitenta kupia
Dlhopisy, dostanu jeden Dlhopis za kazdu 0,0001 BTC. V priebehu ¢asu sa Emisna cena meni podla nasledujucich definicii a vzorca.

Emisny kurz znamena sumu BTC za jeden Dlhopis rovnajucu sa Faktoru BTC, ktoru je Oprdvneny uUcastnik ako jediny upisovatel
Dlhopisov opravneny ziskat v Defi upisania a ktord Agent pre vypocty vypocita nasledovne:

Faktor BTC = pociato¢nd emisnd cena * (1 - poplatok)*N
Faktor BTC predstavuje zniZenie naroku na BTC v désledku Poplatku za Dlhopisy (podlieha znizeniu zo strany Emitenta).
Pociatocna emisna cena k datumu emisie je 0,0001 BTC.

Poplatok sa vztahuje na 0,96 % (96 BPS) rocne, ktory sa denne ¢asovo rozlisuje v suvislosti s nedostato¢nou spravou Bitcoinu a moze
sa menit v medziach § 4 ods. 2. Poplatok spociatku predstavuje 0,96 % ro¢ne a nasledne méze byt upraveny Emitentom podla jeho
primeraného uvaZenia (billiges Ermessen) a s ohfadom na prislusnu prax na kapitdlovom trhu a konanim v dobrej viere ozndmenim
Drzitelom.

N znamena pocet dni od datumu emisie vydeleny 360 (akt/360).

Pracovnym driom sa rozumie den (iny ako sobota alebo nedela), v ktory su banky vo Frankfurte nad Mohanom otvorené pre
vSeobecné obchody a v ktory su zUc¢tovaci systém, ako aj vSetky prislusné Casti Transeurdpskeho automatizovaného expresného
systému hrubého zuctovania platieb v redlnom case 2 (TARGET2) v prevadzke na vykondvanie platieb.

Ciastku upisania, teda sumu DIhopisov, ktori ma Opravneny Géastnik ziskat vymenou za BTC, vypocita Agent pre vypocty na zaklade
podkladovej Emisnej ceny v prislusny Den upisania.

Ak investor kupuje dlhopis od autorizovaného tcastnika za USD alebo EUR, cena v USD alebo EUR sa vypocita tak, ako je uvedené v
Podmienkach.

Vydavky

Odhadované celkové naklady na prvotnu verejnu ponuku podla predchadzajuceho prospektu boli do vysky 640 000 EUR netto.
Odhadované celkové naklady na nasledujuci prospekt sa ocakdvaju vo vyske 70 000 EUR.
Poplatky, ktoré znasa drzitel

Emitent bude U¢tovat ro¢ny Poplatok vo vyske 0,96 % (96 bazickych bodov), ktory sa denne ¢asovo rozlisuje z celkovej sumy Dlhopisov
nakupenych kazdym Majitefom denominovanych v BTC (BTC-under-Management). Poplatok je zahrnuty v definicii Emisnej ceny a
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Odkupnej ceny a nebude odpocitany od naroku na BTC vypocitaného vo vzorci Faktora BTC.

Emitent mézZe opravnenému Ucastnikovi Uctovat okrem akychkolvek poplatkov tretich stran aj poplatok za upisanie, ktory nesmie
presiahnut 1,00 % (100 bazickych bodov) z upisanej sumy. Za svoje sluzby v stvislosti so splatenim Dlhopisov si Emitent G¢tuje dalsi
poplatok vo vyske 1,00 % (100 bazickych bodov) zo sumy splatenia. Poplatok bude Emitent U¢tovat Autorizovanému uéastnikovi na
zaklade sumy splatenia.

Emitent nema vplyv na to, ¢i a v akom rozsahu si prislu$ny Autorizovany uéastnik bude uétovat dodatoéné poplatky. Tieto poplatky
sa mozu lisit v zavislosti od Autorizovaného Ucastnika.

1.3.5. Preco sa tento prospekt pripravuje?
1.3.5.1. Dévody ponuky

Emitent md v imysle dosahovat zisk prostrednictvom G¢tovania roéného Poplatku vo vyske 0,96 % (96 bazickych bodov), ktory sa
denne ¢asovo rozlisuje z celkovej sumy Dlhopisov nakipenych kazdym Majitefom denominovanych v BTC (BTC-under-management).
Poplatok sa bude zardbat pocas prislusného obdobia v BTC z BTC-under-managementu.

1.3.5.2. Pouzitie a odhadované Cisté sumy vynosov

V suvislosti s umiestnenim Dlhopisov Emitent poufZije Cisty vynos na nakup BTC, aby doplnil spravované BTC.

1.3.5.3. Dohoda o upisani

Emitent neuzavrel dohodu o upisani.

1.3.5.4. Podstatné konflikty zaujmov tykajlice sa ponuky

V suvislosti s ponukou neexistuju Ziadne podstatné konflikty zaujmov.



