DEUTSCHE

DIGITAL ASSETS

DDA ETP GmbH,
(com sede social em Frankfurt am Main, Republica Federal da Alemanha)

como Emitente

Até 9 000 000 000 000 de Notas com o Apoio Perpétuo de Bitcoin
Preco de emissao inicial: 0,0001 BTC

1. Resumo
1.1 INTRODUGCAO E ADVERTENCIAS

Este Prospeto (o Prospeto) diz respeito a oferta publica na Alemanha, Paises Baixos, Noruega, Suécia, Itdlia, Franga, Estonia, Polonia,
Eslovaquia, Espanha, Finlandia, Grécia, Portugal, Eslovénia, Republica Checa, Dinamarca, Austria, Bélgica, Chipre, Irlanda,
Luxemburgo, Malta e Liechtenstein e a admissdo a negociagdo no mercado regulamentado (regulador Markt, subsegmento
General Standard) da Bolsa de Frankfurt, a Deutsche Bolsa de Valores Xetra, a SIX Swiss Exchange e a Euronext Paris e Amsterddo
de Notas Perpétuas com Contrapartida sem valor nominal (as Notas). O Nimero Internacional de Identificagdo de Titulos das Notas
(ISIN) é DEOOOA3GK2N1.

As Notas sdo emitidas ao abrigo da lei alem3, sdo titulos de divida (Schuldverschreibungen) na ace¢do do § 793 do Cédigo Civil Alemao
(Btirgerliches Gesetzbuch) e estdo a ser emitidas sob a forma ao portador.

A denominacio legal do emitente é DDA ETP GmbH (o Emitente) e a denominagdo comercial é "Deutsche Digital Assets / DDA",
que é a marca coletiva da DDA Europe GmbH e de todas as suas filiais a 100 %. O Emitente é constituido e opera ao abrigo das leis
da Alemanha e mantém o seu principal local de atividade na Alemanha. O enderego e sede social do Emitente encontra-se na
GrofRRe GallusstraBe 16-18, 60312 Frankfurt am Main, Alemanha e o Emitente esta registado no registo comercial do tribunal local
(Amtsgericht) de Frankfurt am Main sob o nimero HRB 116980. O website do Emitente é https://deutschedigitalassets.com/ eo
numero de telefone é +49696677815088.

O Identificador da Entidade Juridica (LEI) do Emitente é 391200YI9SNA1BYDBUW16.
A data do prospecto seguinte é 11 de maio 2022 e foi aprovado pelo Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht da Republica

Federal da Alemanha (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Alemanha, Telefone: +49 (0) 228 4108-0, E-Mail:
poststelle@bafin.de, website: https://www.bafin.de .

Este resumo deve ser lido como uma introdugdo ao Prospeto. Qualquer decisdo de investir nas Notas deve ser baseada numa
consideragdo do Prospeto como um todo por um investidor. Os investidores nas ObrigacGes poderdo perder todo ou parte do seu
capital investido. Quando uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto for apresentada a um tribunal, o investidor queixoso
podera, ao abrigo da legislagdo nacional, ter de suportar os custos de tradugdo do Prospeto antes de se iniciar o processo legal. A
responsabilidade civil apenas se aplica as pessoas que tenham apresentado este resumo, incluindo qualquer tradugdo do mesmo,
mas apenas quando este resumo for enganoso, inexato ou inconsistente, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto,
ou quando ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, informagdes fundamentais para ajudar os
investidores quando se considerar a possibilidade de investir nas Obrigagdes.

1.2, INFORMACAO-CHAVE SOBRE O EMITENTE
1.2.1. Quem é o emitente dos valores mobilidrios?

O nome legal do Emitente é DDA ETP GmbH. O Emitente é constituido e opera segundo as leis da Alemanha e mantém o seu
principal local de negdcio na Alemanha. O endereco e a sede social do Emitente é GroRe GallusstraBe 16-18, 60312 Frankfurt am

Main, Alemanha.

O Identificador da Entidade Juridica (LEl) do Emitente é 391200YI9SNA1BYDBUW16.


mailto:poststelle@bafin.de
https://www.bafin.de/

1.2.1.1. Principais atividades do Emitente

A principal atividade do Emitente é a emissdo de notas (incluindo as Notas contempladas para serem emitidas com este Prospeto)
que sdo garantidas pelas penhoras a moeda criptografica colateral Bitcoin (BTC). O Emitente pretende utilizar as receitas liquidas da
emissdo das ObrigacGes na totalidade para comprar uma agdo correspondente na moeda criptografica relevante. A fim de obter
lucros, o Emitente cobrard uma taxa anual acumulada diariamente calculada de acordo com a férmula de Preco de Emissdo aos
titulares das Obrigagdes (os Titulares) emitidas pelo Emitente. A taxa serd cobrada deduzindo uma parte fixa do stock de moeda
criptografica.

1.2.1.2. Principais acionistas

O Emissor é uma filial a 100 % da DDA Europe GmbH, que por sua vez é uma filial a 100 % da Deutsche Digital Assets GmbH. Os
principais accionistas da Deutsche Digital Assets GmbH sdo Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH (aproximadamente 23,9%.),
FinLab AG (aproximadamente 17,8%.). Para além disso, a Deutsche Digital Assets GmbH detém acg¢des préprias (aproximadamente
8,6 por cento). As cerca de 49,7 por cento adicionais das ac¢des da empresa sdo detidas por dez accionistas com participacdes
inferiores a 10 por cento cada. As acgdes da Cryptology Asset Group PLC sdo distribuidas entre mais de 30 outros accionistas com
participacGes inferiores a 10 por cento cada um.

1.2.1.3. Principais diretores administrativos

O Emitente é gerido pelos seus director executivo (Geschdftsfiihrer), Dominik Poiger.

1.2.1.4. Auditores estatutarios

A BDO AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburgo, Alemanha, é o revisor oficial de contas da
Emitentea. A BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft € um membro da WPK (Camara de Contabilistas Publicos).

1.2.1.5. Qual é a informagdo financeira chave sobre o Emitente?

As informagdes financeiras do Emitente estdo incluidas nas demonstragdes financeiras anuais auditadas do Emitente datadas de e
para o exercicio financeiro terminado em 31 de dezembro de 2019 (as Demonstrag¢ées Financeiras de 2019), e de e para o exercicio
financeiro terminado em 31 de dezembro de 2020 (as Demonstragdes Financeiras de 2020 e em conjunto as Demonstragcées
Financeiras). As Demonstragdes Financeiras foram preparadas em conformidade com o § 317 HGB e cumprem, em todos os aspetos
materiais, os requisitos das Normas Internacionais de Informag&o Financeira ("IFRS"), tal como adotadas pela Unido Europeia.

As seguintes informagdes financeiras selecionadas sdo baseadas e extraidas das Demonstragdes Financeiras.

DDA ETP GmbH

Declaragado de rendimentos

31 de dezembro de 2021

31 de dezembro de 2020

Lucro/prejuizo operacional

EUR (81 871)

EUR (80 929)

Balango

31 de dezembro de 2021

31 de dezembro de 2020

Divida financeira liquida

EURO

EURO

Declaragao de fluxo de caixa

31 de dezembro de 2021

31 de dezembro de 2020

Fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais

EUR (109 420)

EUR (85 956)

Fluxo de caixa liquido das atividades de EUR 168 288 EUR 75 000
financiamento
Fluxo de caixa liquido das atividades de 0 EUROS EUR O

investimento




1.2.2. Quais sdo os principais riscos especificos do Emitente?

Os seguintes fatores de risco sdo materiais no que diz respeito a capacidade do Emitente de cumprir as suas obrigagbes ao abrigo
das Notas.

Riscos relacionados com a curta histéria empresarial do Emitente. O Emitente é uma sociedade de responsabilidade limitada
recentemente constituida (Gesellschaft mit beschridnkter Haftung). Os estatutos do Emitente foram acordados em 2 de agosto de
2019. O Emitente foi constituido a 16 de outubro de 2019. Devido a tdo curto periodo de existéncia, o Emitente ndo tem um historial
relevante nas transagdes do mercado de capitais e na exploragdo bem-sucedida das atividades comerciais aqui descritas. Ndo pode
haver garantias de que as atividades comerciais planeadas serdo bem-sucedidas no futuro, o que podera ter um impacto adverso
sobre a situagdo comercial e financeira do Emitente e poderd, em ultima analise, conduzir a insolvéncia do Emitente.

Riscos relacionados com o objetivo comercial limitado do Emitente: O foco das atividades comerciais do Emitente é a emissdo das
Notas que participam no desempenho da moeda criptografica Bitcoin. O Emitente ndo realizard qualquer outro negdcio e, por
conseguinte, ndo tem outras fontes de rendimento para cobrir os seus custos. Devido a este objetivo comercial limitado, o Emitente
estd exposto ao risco de que a Bitcoin (BTC) como moeda criptografica ndo obtenha ou perca tragdo no mercado e, como tal, ndo
seja bem-sucedida ou se torne menos bem-sucedida no futuro e que a Taxa gerada a partir das ObrigagcGes seja insuficiente para
manter o modelo de negdcio do Emitente. Neste caso, o Emitente pode ndo ser capaz de se adaptar a tais circunstancias alteradas
e pode ndo ter éxito na realizagdo do seu negdcio, o que, por sua vez, pode levar a uma diminui¢do do valor das Obrigagdes.

Riscos legais e regulamentares: O Emitente esta sujeito a uma série de riscos legais e regulamentares, incluindo: (i) dependéncia da
permissibilidade da Bolsa de Frankfurt , ao abrigo das normas e regulamentos da Alemanha, de continuar a cotar as Notas emitido
ao abrigo do prospecto anterior, (ii) alteragdes e conformidade com os requisitos regulamentares no que respeita ao Emitente e as
suas atividades, (iii) risco de falhas de conformidade no que respeita a KYC/AML (Know-Your-Customer/ Anti-Money-Laundering),
(iv) riscos relacionados com a alteragdo do regime regulamentar no que respeita as moedas criptograficas, a tecnologia de cadeia de
bloqueio e aos ativos digitais.

1.3. INFORMAGAO-CHAVE SOBRE 0S TiTULOS
1.3.1. Quais sdo as principais caracteristicas dos titulos?

As Notas ndo tém uma data de maturidade fixa. As Notas ndo vencem juros. As ObrigacGes sdo emitidas sem valor nominal a um
Preco de Emissdo Inicial de 0,0001 BTC como as Notas emitidas anteriormente a 15 de abril de 2021 (a Data de Emisséo), calculado
como previsto nos termos e condi¢cdes das Obrigagcdes (os Termos e Condigbes). As Obrigagcdes podem ser compradas e resgatadas
através de Participantes Autorizados designados em EUR, USD ou BTC, se oferecidos. A moeda principal é US-Dollar (USD). Cada
Nota representa o direito do Titular a exigir do Emitente (a) entrega de Bitcoin igual ao crédito do Titular, a partir de qualquer Dia
Util, contra o Emitente relativamente acada Nota, expresso como o montante de BTC por Nota menos as comissdes aplicaveis do
Emitente, e calculado pelo Emitente agindo como Agente de Calculo a sua inteira discricdo de acordo com a formula dos Termos e
Condigdes ou (b) pagamento de EUR ou USD determinado de acordo com as disposi¢es relevantes dos Termos e CondigGes. As
obrigacBes ao abrigo das Obrigacdes constituem obrigagdes diretas, incondicionais, ndo subordinadas e garantidas do Emitente,
classificadas pari passu entre si e todas as outras obrigacSes garantidas e ndo subordinadas do Emitente. As Obrigaces sdo
livremente transferiveis.

Os direitos que se seguem estdo anexados as Notas:
Seguranga

Como garantia continua para o pagamento e cumprimento das obrigagdes para com os Titulares ao abrigo das Obrigacdes, o
Emitente compromete-se a favor dos Titulares ao Agente Fiducidrio de Titulos (i) todos os seus direitos, presentes e futuros, em
particular os pedidos de entrega, no que diz respeito aos BTC depositados pelo Emitente junto do depositario (" Depositario") nas
suas contas de depdsito (Carteiras) e (ii) os pedidos de entrega, no que diz respeito as ObrigacGes detidas pelo Emitente (o Titulo).

Resgate por opgdao do Emitente por rescisdo

O Emitente pode, a qualquer momento, rescindir as ObrigacGes (exceto no caso de Obrigagdes cujo resgate ja tenha sido exigido
pelo Titular mediante aviso de rescisdo) na totalidade, mas ndo em parte, a seu critério, mediante aviso aos Participantes Autorizados
e direta ou indiretamente aos Titulares e resgatar as Obrigagdes num montante de MBC igual ao Montante de Resgate ou convertido
em USD ou EUR de acordo com as disposigdes relevantes dos Termos e Condigoes.

Resgate por opgao do Titular por rescisdao

Cada Titular tem o direito de exigir ao Emitente o resgate das Obriga¢gdes mediante aviso de rescisdo a um Participante Autorizado,
num montante em BTC igual ao Montante de Resgate ou (se solicitado pelo Titular a ser pago em USD ou EUR) convertido em USD
ou EUR de acordo com as disposi¢coes relevantes dos Termos e Condigdes numa data fixada para o resgate.

Procedimento para a rescisdo e resgate das Notas

No caso de uma rescisdo pelo Emitente ou do exercicio da rescisdo de um Titular, o Valor de Resgate sera calculado pelo Agente de

Célculo, com base na féormula para o calculo do Valor de Resgate. Apds o cdlculo do Montante de Reembolso, o Agente de Célculo
fornecerd ao Emitente o resultado do calculo na Data de Reembolso relevante.



O Emitente fornecerd entdo ao Participante Autorizado um montante de BTC do BTC que foi inicialmente fornecido ao Emitente
pelos Participantes Autorizados aquando da subscrigdo das Obrigagdes e que foi detido pelo Emitente numa carteira de BTC
prometida (a subgestdo do BTC). O montante a ser fornecido em BTC serd igual ao Montante de Reembolso calculado.

Ao receber o Valor de Resgate no BTC, o Participante Autorizado, transferira ou farda com que seja transferido o Valor de Resgate
para o Titular. No caso de o Titular solicitar uma transferéncia de USD ou EUR, o Montante de Reembolso em BTB serd convertido
pelo Participante Autorizado em USD ou EUR de acordo com as disposi¢Ges relevantes dos Termos e Condigdes e depois pago em
USD ou EUR.

Rescisdo e resgate extraordinarios em caso de incumprimento

As Notas preveem eventos de incumprimento que permitem a cada Titular exigir o resgate imediato do seu montante principal em
caso de rescisdo extraordinaria. Tais eventos de incumprimento incluem o ndo cumprimento pelo Emitente de uma obrigacdo
decorrente das Obrigagdes, o anuncio do Emitente de que é incapaz de cumprir as suas obrigagGes financeiras ou que cessa os seus
pagamentos em geral, a instituicdo de um processo de insolvéncia contra o Emitente ou o Emitente em liquidagdo (a menos que em
relagdo a uma fusdo ou outra forma de combinag¢do com outra sociedade).

Resolugoes dos Titulares

Em conformidade com a Lei alema sobre titulos de divida de 2009 (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG"), as Obrigagdes contém
disposi¢Oes nos termos das quais os titulares podem acordar, por resolugdo, em alterar os Termos e Condi¢Ges (com o consentimento
do Emitente) e decidir sobre determinadas outras matérias relativas as Obrigagcdes. As resolugdes dos Titulares devidamente
adotadas, quer numa reunido de Titulares, quer por votagdo realizada sem uma reunido de acordo com os Termos e Condi¢8es, sdao
vinculativas para todos os Titulares. As resolugdes que preveem alteragdes materiais aos Termos e Condigdes requerem uma maioria
ndo inferior a 75% dos votos expressos. As resolugdes relativas a outras emendas sdo aprovadas por maioria simples dos votos
expressos.

1.3.2. Onde serdo negociados os titulos?

Foram apresentados pedidos pelo Emitente e pelo Agente de Admissdo a Negociagdo ao abrigo do prospecto anterior de admissdo
a negociagdo das Obrigagdes no mercado regulamentado (Norma Geral) da Bolsa de Frankfurt.. Em 23 de Abril de 2021, foi
apresentado um pedido a SEIS Swiss Exchange para a admissdo a negociacdo das Notas. As Notas foram listadas na Deutsche Borse
Xetra em 12 de Maio de 2021, na SIX Bolsa Suica em 28 de Maio de 2021 e na Euronext Paris e Amsterddo em 1 de Julho de 2021.
Os pedidos de listagem foram deferidos pelas Bolsas. O Emitente pode decidir listar as ObrigagGes nesses outros mercados
regulamentados ou noutros mercados e/ou providenciar a negocia¢do das Obrigacdes em sistemas de negociagdo multilateral,
sistemas de negociagdo organizados ou através de internalizadores sistematicos, tudo na ace¢do da Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

1.3.3. Quais sdo os principais riscos especificos dos titulos?

Os principais riscos que poderiam levar a perdas substanciais que os Titulares teriam de suportar em caso de venda das suas Notas
ou no que diz respeito a receber o reembolso do capital incluem isso:

Riscos resultantes da estrutura das Notas

Risco relacionado com o exercicio da rescisdo do Emitente: O Emitente pode exercer a rescisdo a qualquer momento, a sua discri¢dao
razoavel (billiges Ermessen) em consideragdo da pratica relevante do mercado de capitais e agindo de boa-fé, podendo o Emitente
revender Notas por si convocadas numa fase posterior. Em resultado disto, os titulares ficam expostos ao risco de que o Emitente
exerga a rescisao no caso de um prego BTC baixo e, portanto, de um montante de resgate baixo com vista a revender tais Obriga¢des
numa fase posterior.

Os detentores estdo expostos a riscos resultantes de um lapso de tempo apds o término das Notas:
O rendimento das Obrigagdes pode ser substancialmente reduzido e os titulares podem mesmo perder todo o capital investido
devido a um lapso de tempo apods a extingdo das Obrigagdes:

Rescisdo por parte do Titular ao Participante Autorizado:

1. Apds o envio da Notificagdo de Rescisdo pelo Titular, hd um desfasamento temporal se a Data de Rescisdo ndo for um Dia
Util, o Dia Util seguinte sera a Data de Rescisdo, que também adia a rescisdo. Entretanto, o preco do BTC pode ter variado
substancialmente.

2. Se o Titular escolher um resgate em EUR ou USD, hd um intervalo de tempo entre a rescisdo e a fixagdo do montante em
EUR ou USD que o Titular recebera apds a conversdo do Montante de Resgate em USD ou EUR.

Devido aos desfasamentos de tempo acima descritos, o valor do BTC (convertido em USD ou EUR) pode mudar substancialmente
em detrimento dos Detentores durante esse periodo e os Detentores podem perder todo o capital investido. Podem surgir riscos
comparaveis em caso de rescisdo por parte do Emitente.

Risco relacionado com a posi¢do de destaque dos Participantes Autorizados: Os Participantes Autorizados tém uma posicdo
proeminente no processo de compra e resgate das Obrigagdes e toda a sistematica das Obrigacdes depende dos servigos prestados
pelos Participantes Autorizados. Atuam como "centro" dos fluxos de pagamento em USD, EUR e BTC, bem como no que respeita as



ObrigacGes dos Titulares. Ndo se pode excluir que perturbagGes, erros ou agGes intencionais ocorram a nivel dos Participantes
Autorizados no ambito dos seus processos e liquidagdes, o que terd um impacto nas posi¢cdes patrimoniais do Emitente e/ou dos
Detentores. Além disso, devido a natureza do processo de compra e resgate das Obriga¢des, os Titulares suportam o risco de
insolvéncia dos Participantes Autorizados entre o pagamento do preco de compra até a entrega das Obrigagdes, bem como no
resgate entre a retransferéncia das suas Obrigagcdes e o pagamento do Montante de Resgate aos mesmos.

Riscos relacionados com BTC

Riscos relacionados com o armazenamento de BTB: O Emitente incorporou uma opgdo de armazenamento hibrido envolvendo
armazenamento a frio (ou seja, numa plataforma que n3o esta ligada a Internet) e armazenamento/ carteiras quentes (ou seja, em
carteiras ligadas a Internet) para o BTC contido no BTC- subgestdo. Ao utilizar a armazenagem/ carteiras quentes em relacdo as BTC
detidas pelo Emitente, o Emitente dividird as BTC detidas nas bolsas que, na opinido do Emitente, provaram ser as mais seguras
com base, por exemplo, na cobertura do seguro e no cumprimento da legislacdo e regulamentagao relevantes (conforme aplicavel)
e tém um elevado nivel de liquidez/volume para as BTC no mercado. Os BTC detidos pelo Emitente sdo detidos nestas bolsas nas
contas do Emitente, concedendo direitos de negociacdo e direitos de transferéncia aos directores do Emitente.. Estas bolsas e
solugdes de negociacdo podem estar sujeitas a pirataria e violagdo de dados ou incumprimento do prestador de servigos que se
encarrega da custdédia do BTC. Além disso, o Emitente pode perder as chaves privadas de acesso as carteiras do BTC e, portanto,
perder permanentemente o acesso ao BTC contido na subgestdo do BTC.

Dependéncia do desempenho do BTC: O valor das Notas é afetado pelo prego do BTC - que flutua amplamente e é influenciado por
uma série de fatores, por exemplo, pode ser influenciado por eventos politicos, econdmicos ou financeiros globais e regionais,
eventos reguladores ou declarages dos reguladores, negociagdo de investimentos, cobertura ou outras atividades por um vasto
leque de participantes no mercado, garfos em protocolos subjacentes (i.e. divisGes), perturbagdes na infraestrutura ou meios através
dos quais os ativos criptograficos sdo produzidos, distribuidos, armazenados e negociados. O preco do BTC pode também mudar
devido a mudanga de confianga dos investidores nas perspetivas futuras da classe de ativos. As caracteristicas do BTC e a divergéncia
das normas regulamentares aplicaveis criam o potencial de abuso de mercado e podem levar a uma elevada volatilidade dos pregos.
O montante em dinheiro em USD ou EUR recebido pelos Titulares apos a rescisao e resgate dos Titulos depende do desempenho do
preco do BTC, tal como calculado de acordo com os Termos e CondigGes. As ObrigacGes ndo sdo protegidas por capital, por exemplo,
através de um esquema de garantia de depdsitos e existe, portanto, um risco de perda parcial ou total do investimento. Além
disso, devido ao efeito de reducdo do rendimento da Taxa e dos custos cobrados pelos Participantes Autorizados, os Titulares
receberdo um rendimento negativo ndo sé no caso de um desempenho negativo do BTC subjacente, mas também no caso de um
desempenho neutro do BTC subjacente, ou seja, no caso de o desempenho do BTC subjacente ser inferior a Taxa aplicavel.
Portanto, no caso de o desempenho do BTC ndo compensar a dedugdo da Taxa a longo prazo, o valor das Obrigag6es sera reduzido
para perto de zero ao longo do tempo.

Ndo se obtém liquidez: O mercado de moedas criptograficas ndo é um mercado altamente liquido. Existe o risco de ndo haver liquidez
obtida no mercado para BTC/USD (USD por Bitcoin), BTC/EUR (EUR por Bitcoin). No caso de o mercado para o "par de moedas"
apropriado ser iliquido, a determinagdo do prego para essa moeda digital pode tornar-se muito volatil e ainda mais dificil de prever.
Isto pode, por sua vez, reduzir o interesse dos investidores, o que ird afetar negativamente a procura, que é calculada para diminuir
o valor de mercado de uma moeda digital especifica, como o BTC. Como o valor das ObrigacGes é afetado pelo prego e valor de
mercado do BTC, um declinio nos volumes de negociagcdo do BTC e de outras moedas criptograficas podera ter um efeito adverso
material sobre o valor das Obrigagdes e os detentores poderdo sofrer uma perda total do seu investimento nas ObrigagGes.

Risco politico no mercado de Bitcoin: Todo o modelo empresarial do Emitente depende de possiveis regulamentos ou proibigdes,
especialmente no que diz respeito ao BTC como o subjacente das Notas. E impossivel prever exatamente como a politica e
regulamentos futuros podem afetar os mercados e o ambiente econdmico geral para o modelo de negdcio do Emitente. Contudo,
regulamentos futuros e alteragGes no estatuto legal dos BTC sdo riscos politicos que podem afetar a evolugdo dos pregos dos BTC.
Se o Emitente ndo cumprir os potenciais regulamentos futuros, isto pode levar a que o Emitente sofra perdas e pode também ter
um impacto adverso na capacidade do Emitente para realizar o seu negdcio.

Riscos relacionados com o comércio das Notas
Risco do prego de mercado: A evolugdo dos precos de mercado das Notas depende de vdérios fatores, tais como alteragées dos niveis
das taxas de juro do mercado, das politicas dos bancos centrais, da evolugdo econdmica global, das taxas de inflagdo ou da falta ou
excesso de procura das Notas. Os Detentores estdo, portanto, expostos ao risco de uma evolugdo desfavoravel dos pregos de
mercado das suas ObrigacGes que se materializa se os Detentores venderem as Obrigagdes.

Risco do prego de negociagdo: O prego de negociagdo das ObrigacGes podera diminuir se a solvabilidade do Emitente ou das partes
associadas piorar ou se for percebida como estando a piorar, independentemente do facto de as Obriga¢des serem subclassificadas
pelas participagdes reais do BTC. O risco é que terceiros sé estejam dispostos a comprar Obrigagdes com um desconto substancial
em relagdo ao prego do BTC, o que, por sua vez, pode resultar na perda do investimento nas Obriga¢cGes por parte de um Detentor.
Além disso, a Bolsa de Valores de Frankfurt podera retirar a admissdo a negociagao no mercado regulamentado, em particular se o
Emitente ndo aderir aos requisitos de admissdo a cotagdo antes ou depois da cotagdo das Obrigagdes.

Riscos relacionados com a Segurancga das Notas

A seguranga concedida para garantir uma Nota pode ser inaplicdvel ou a aplicagéio da Seguranga pode ser atrasada: O Emitente
depositou BTC a favor dos Detentores como Garantia da divida do Emitente para com os Detentores. Estes acordos de garantia



podem nao ser suficientes para proteger os Titulares no caso de faléncia ou liquidagdo do Emitente ou dos Depositarios, devido a
varias razoes.

Risco de fraude decorrente de terceiros. O Emitente estd a interagir com uma série de terceiros, incluindo, mas nao se limitando a, o
Depositario, o Fiduciario de Titulos, Participantes Autorizados, o Administrador e as bolsas e plataformas de negociacdo. O Emitente
conta também com o seu proprio pessoal para as suas operagdes. Como resultado, o Emitente esta exposto ao risco de ma conduta,
negligéncia ou fraude por parte destes terceiros e dos seus empregados. Isto pode resultar em sérios danos de reputagdo ou
financeiros ou danos aos ativos do Emitente que sdo dados em garantia para as Obrigacdes e também resultar em perdas para os
Detentores das Obrigagdes.

1.3.4. Em que condigdes e horarios posso investir nesta seguranga?
As condigOes e o calendario para investir nas Notas sdo apresentados a seguir.

O montante agregado de Notas emitidas é de até 9 000 000 000 de Notas, correspondendo a um Preco de Emissdo Inicial por Nota
de 0,0001 BTC.

Oferta ao publico

As Notas serdo oferecidas por intermedidrios financeiros (incluindo Participantes Autorizados) a investidores institucionais e
retalhistas em conformidade com as restri¢cdes de venda aplicaveis. Na data do Prospeto, a Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd.,
Jane Street Financial Limited, a DRW Europe B.V. e a Bluefin Europe LLP foram nomeadas como Participantes Autorizados. As notas
s6 podem ser compradas no mercado primario com USD e EUR e BTC se forem oferecidas e apenas por e através de Participantes
Autorizados. O periodo de oferta do prospecto seguinte deverd comegar a 11 de maio de 2022 e estara aberto até 11 de maio de
2023 (a data de expiragdo do Prospeto), sujeito a redu¢do do periodo. A partir da data do Prospeto, o Emitente celebrou acordos
com cinco Participantes Autorizados. Uma oferta ao publico pode ser feita no pais especificado em "1.1. Introdugdo e avisos".

Condigoes e detalhes técnicos da oferta

A oferta ndo esta sujeita a quaisquer condigGes ou prazos para além do limite de tempo resultante da validade do Prospeto, conforme
especificado em "Oferta ao Publico". Ndo ha possibilidade de reduzir as subscrigdes. Ndo foram especificados montantes minimos
ou maximos de subscri¢do, contudo, os intermediarios financeiros (incluindo Participantes Autorizados) que oferecam as ObrigacGes
podem determinar montantes minimos ou maximos de subscri¢cdo ao oferecerem as ObrigacGes a sua Unica e absoluta discrigdo.

As Notas serdo entregues através do sistema de compensagao e dos seus bancos detentores de contas.

No mercado secundario, as notas podem ser compradas exclusivamente em FIAT (ou seja, EUR ou USD). O dinheiro FIAT é uma
moeda nacional que ndo estd ligada ao prego de uma mercadoria como o ouro ou a prata.

Método de determinacdo do Prego de Emissao

Com base na informagdo de um investidor para comprar Obrigagdes, um Participante Autorizado subscrevera o nimero relevante
de ObrigagBes (Montante de Subscrigdo) na Data de Subscrigdo relevante ao Preco de Emissdo por Obrigagdo relevante e
subsequentemente entregara essas Obrigagdes ao investidor.

A partir da Data de Emissdo, o Preco de Emissdo Inicial serd de 0,0001 BTC por Nota, ou seja, os Participantes Autorizados que
adquirem Notas do Emitente receberdo uma Nota por cada 0,0001 BTC. Ao longo do tempo, o Prego de Emissdo muda de acordo

com as seguintes definigdes e formula.

Prego de Emissdo significa um montante de BTC por Nota igual ao Fator BTC que um Participante Autorizado como Unico subscritor
das Notas tem direito a receber na Data de Subscrigdo e que o Agente de Calculo calcula da seguinte forma:

Fator BTC = Prego de emissdo inicial *(1 - Taxa)*N

O Fator BTC representa a diminuigdo do direito ao BTC devido a Taxa das Notas (sujeita a redugdo pelo Emitente).

O prego de emissdo inicial na data de emissdo é de 0,0001 BTC.

A taxa refere-se a 0,96% (96 BPS) por ano acumulada diariamente em relagdo a subgestdo do Bitcoin e pode ser alterada dentro dos
limites do § 4(2). A Taxa ascende inicialmente a 0,96% por ano e pode depois ser ajustada pelo Emitente, de acordo com o seu
critério razodvel (billiges Ermessen) e tendo em consideragdo a pratica relevante do mercado de capitais e agindo de boa fé,
notificando os Titulares.

N significa o nimero de dias desde a Data de Emiss3o dividido por 360 (act/360).

Dia util significa um dia (que ndo seja um sdbado ou um domingo) em que os bancos estejam abertos para negdcios gerais em

Frankfurt am Main e em que o Sistema de Compensagdo, bem como todas as partes relevantes do Sistema de Transferéncias
Automaticas Transeuropeias de Liquidagdo por Bruto em Tempo Real 2 (TARGET2) estejam operacionais para efetuar pagamentos.



O Valor da Subscricdo, que significa o montante das Obrigagdes a receber por um Participante Autorizado em troca de BTC, serd
calculado pelo Agente de Célculo com base no Prego de Emissdo subjacente na Data de Subscrigdo, conforme o caso.

Quando um investidor compra uma nota a um Participante Autorizado com USD ou EUR, o pre¢o em USD ou EUR sera calculado
como descrito nos Termos e Condigdes.

Despesas
As despesas totais estimadas da oferta publica inicial ao abrigo do prospecto anterior foram de até 640.000 euros liquidos. Espera-se
que as despesas totais estimadas do prospecto seguinte ascendam a até EUR 70.000.
Taxas a serem suportadas pelo Titular
O Emitente cobrard uma Taxa anual de 0,96% (96 bps), acumulada diariamente sobre o montante agregado de Obrigagdes
compradas por cada Titular denominado em BTC (BTC-under-Management). A Taxa estd incluida na definigdo do Prego de Emissdo
e do Preco de Resgate e ndo deve ser deduzida do direito ao BTC, tal como calculado na férmula do Fator BTC. O Emitente ndo tem
influéncia sobre se e em que medida um respetivo Participante Autorizado cobrara taxas adicionais. Estas taxas podem variar em
fungdo do Participante Autorizado.
O Emitente pode cobrar ao Participante Autorizado, para além de quaisquer taxas de terceiros, uma taxa de subscri¢gdo ndo
superior a 1,00 por cento (100 pontos base) do montante da subscri¢do. Pelos seus servigos relacionados com o resgate das
ObrigagOes, o Emitente cobrard uma taxa adicional de 1,00 por cento (100 pontos de base) sobre o montante de resgate. A taxa

sera cobrada pelo Emitente ao Participante Autorizado, com base no montante resgatado.

1.3.5. Por que é que este Prospeto estd a ser produzido?
1.3.5.1. Motivos da oferta

O Emitente pretende realizar lucros através da cobranga de uma taxa anual de 0,96% (96 bps), acumulada diariamente sobre o
montante agregado de Obriga¢cdes compradas por cada Titular denominado em BTC (BTC-under-management). A Taxa sera obtida
durante o respetivo periodo em BTC a partir da subgestdo de BTC.

1.3.5.2. Utilizagdo e montantes liquidos estimados das receitas

Em ligagdo com a colocagdo das Notas, o Emitente utiliza as receitas liquidas para comprar BTC para adicionar ao BTC- subgestdo.
1.3.5.3. Contrato de Subscrigdo

O Emitente ndo celebrou um contrato de subscrigao.

1.3.5.4. Conflitos de interesses materiais relacionados com a ofertaNdo existem conflitos de

interesses materiais relacionados com a oferta.



